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OZET
GELIR DEGISIMINE TUKETIMIN TEPKISI: 1987-2019 TURKIYE

ORNEGI

Tiiketim ¢ogu iilkede GSYIH'in iigte ikisini olusturmaktadir ve refahmn en
onemli belirleyicisidir. GSYIH’daki artis tiikketim harcamalarinda da artisa neden olur.
Keynes, genel teorisinde insanlarin gelirindeki artisin tiikketimi de artiracagini ancak
bunun gelirdeki artis kadar olamayacagini belirtir. Ona gore tiiketim harcamalari
ekonomik biiyiimenin motorudur ve bireyler hi¢ geliri olmasa da tiiketmek duru-

mundadirlar.

Bu calismada tiiketim ve gelir iliskisi once teorik daha sonra ampirik olarak
arastirilmistir. Gelir, enflasyon ve faiz orani gibi temel makroekonomik degiskenlerin
tilketimi nasil etkilediginin tespiti amaglanmustir. Verilerin duragan olup olmadiginin
analizi i¢in birim kok testi uygulanmis ardindan, Vektor Otoregressif model
kullanilmig ve olgiilen katsayilarin istatistiksel anlamliligina bakilmistir. Vektor
Otoregressif model degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi tespit edemediginden
esbiitiinlesme analizi kullanilarak degiskenlerin uzun doénemli bir iliski gosterip
gostermedigi arastirtlmistir. Ayrica, Granger nedensellik testi yaklagimi ile degisken-
ler arasindaki nedenselligin yonii tespit edilmeye calisilmistir. Arastirma, Tiirkiye
Ozelinde 1987-2019 yillarin1 kapsayan yillik veriler kullanilarak gerceklestirilmistir.
Veriler Diinya Bankasindan elde edilmistir. Bu verilere dayanarak tiikketim ve gelir

arasindaki iliski enflasyon ve faiz degiskeni kontrol edilerek analiz edilmistir.

VAR analizi sonuglarina gore, Tiirkiye'de tikketim ile gelir arasinda pozitif

yonli, tiiketim ile tiketimin ve faizin gecmis donemleri arasinda ise negatif yonli
iliski bulundugu tespit edilmistir. Benzer sekilde tiiketimin, faizin ve enflasyonun
gecmis dénemlerinin de tiiketimin cari donemine etkisinin bazi gecikme degerleri i¢in

istatistiksel olarak anlamli oldugu gorilmiistiir.

Hatice Gonca TANTAN, 2020

Anahtar Kelimeler: Tiiketim, Gelir, Faiz, Var Analizi, Esbiitiinlesme Analizi
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ABSTRACT

RESPONSE OF CONSUMPTION TO INCOME CHANGE: 1987-2019
CASE OF TURKEY

Consumption accounts for two-thirds of GDP in most countries and is the most im-
portant determinant of well-being. Growth in GDP also causes an increase in con-
sumption expenditures. Keynes states in his general theory that an increase in people's
income will also increase consumption, but not as much as an increase in income.
According to him, consumption expenditures are the engine of economic growth and
individuals have to consume even if they have no income.

In this study, the relationship between consumption and income was first investigated
theoretically and then empirically. It is aimed to determine how basic macroeconomic
variables such as income, inflation and interest affect consumption. In order to analyze
whether the data are stationary or not, unit root test was applied, then the Vector Au-
toregressive model was used and the statistical significance of the measured coeffi-
cients was checked. Since the vector autoregressive model could not determine the
long-term relationship between the variables, it was investigated whether the variables
show a long-term relationship using the cointegration analysis. In addition, the
Granger causality test approach attempted to determine the direction of causality be-
tween variables. Research, in particular, Turkey has carried out using annual data cov-
ering the years 1987-2019. The data have been obtained from the World Bank. Based
on these data, the relationship between consumption and income was analyzed by con-
trolling the inflation and interest variables.

According to the VAR analysis results between income and consumption in Turkey
positive, with consumption and consumption in the interest of the past period it has
been determined that the negative relationship found. The magnitude of this relation-
ship varies from period to period. Similarly, it has been observed that past periods of
consumption, interest and inflation have a statistically significant effect on the current
period of consumption for some lag values. While the lagged value of consumption
and interest has a negative effect on consumption, inflation is positive. This shows that
the consumption increase in the previous periods decreases the consumption in the
current period. Similarly, the increase in interest rates in previous periods reduces con-
sumption in the future.

Hatice Gonca TANTAN, 2020

Keywords: Consumption, income, interest, Var Analysis, Cointegration Analysis
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GIRIS

Bu calismanin temel amaci; gelir, enflasyon ve faiz orani gibi temel makroekonomik

degiskenlerin tiikketimi nasil etkilediginin tespitinin yapilmasidir.

Hanehalki tiiketimi makroekonomik degiskenlerdeki degisikliklere nasil tepki ver-
mektedir? Yanit, degisikliklerin niteligine ve siiresine mi bagli? Beklenen gelir degisiklikle-
rinin beklenmedik soklardan farkli bir tiikketim etkisi var mi1? Bu sorular tiiketicilerin dav-
ranislarin1 anlamak ve hanehalklarini etkileyen politika degisikliklerini degerlendirmek igin
cok &nemlidir. Gergekten de, neredeyse tiim diinyada tiiketim GSYIH'nin iicte ikisinden
fazlasini olusturmaktadir. Tiiketicilerin gelir soklarina nasil tepki verdigine dair bilgi, vergi
ve isgiicii piyasasi reformlarinin makroekonomik etkisini degerlendirmenin yani sira istikrar

ve gelir koruma politikalarinin tasarimi i¢in 6nemlidir.

Tiiketici kararina dayanan tasarruf konusundaki tiiketici tutumlar1 sermaye birikimi,
yatirim, biiyiime Ve gelisme siireci igin ¢ok 6nemlidir. Bu olgular, tiiketim, tasarruf ve geliri
hem makroekonomi hem de mikroekonomide en popiiler arastirma alanlar1 arasinda Sok-
mustur. Ozellikle 1l. Diinya Savasi'ndan sonra tiiketim teorisi, makroekonomi arastirma-

larinin merkezi odag haline gelmistir.

Tiiketim harcamalarinin baris zamaninda GSYIH'nin yaklasik iicte ikisini olusturmasi
ve ekonomistlerin ekonominin kitlesel bir issizlik durumuna geri donmesinden korkmasi

nedeniyle bunun dogal bir gelisme oldugu diisiiniilebilir.

Baslangigta literatiire, Keynes'in Genel Teorisinde (1936) gelistirdigi toplam tiiketim
islevi teorisi egemendir. Keynes'in teorisine gore, toplam tiiketim, toplam gelirin pozitif fakat
azalan bir fonksiyonudur. Tiiketim, toplam talepteki en 6nemli tek unsurdur, bu nedenle
dogru tahmini ekonominin yonetimi igin gereklidir. Keynes, tiiketimi mevcut cari gelire
baglamaktadir ve bu goriis yillarca yaygin olarak kabul edilmistir. 1950'lerde uzun donemli
serilerden tahmin edilen tiiketim fonksiyonu ile kisa donem seriler ve kesit verilerinden tah-
min edilen ¢ok daha diiz tiiketim fonksiyonu arasinda fark tespit edilmistir. Keynesyen tii-
ketim hipotezi bu tutarsizlig1 ¢ozememis ve siirekli gelir, yasam dongiisii ve goreceli gelir
hipotezlerinin gelismesine yol agan tiikketimin daha dogru tahmin edilmesine ihtiya¢ duy-

ulmustur.



Keynesyen ekonomide tiiketim fonksiyonunun merkezi konumu tiiketici harcama-
larin1 gergekten tahmin edecek birgok sorgulama girisimine yol agmistir. Ne yazik ki, erken
Keynesyen denklem tiirlerinin ¢ogu, toplam tiiketici davranisinin bazi 6zelliklerini agiklaya-
mamis. Bu nedenle, 1950 ve 1960'larda basit Keynesyen tiiketim goriisiinden daha iyi

gercekleri ortaya koydugu diisiiniilen alternatif teoriler gelistirilmistir.

Calismanin birinci bolimiinde ekonomi politikalar1 olarak, maliye ve para poli-
tikalarinin tanimi yapilmis, islevlerinden bahsedilmistir. parasal aktarim mekanizmalarinin
kriz donemlerinde verdigi tepkiler, mevcut mekanizmalar ve asamalar1 aragtirilmigtir. Bu
noktada isleyisi ile ilgili iki ana goriis olan keynesten ve parasalci goriigler tanimlanip, ilgili
literatiir gbzden gecirilmistir. Parasal aktarim mekanizmasi kanallari, rolleri ve iletim

mekanizmasi sunulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde tiiketici kredilerine deginilmistir. Tiiketici kredisinin
tanimi, bitylimesi, tarihsel ge¢misi, etkilendigi unsurlar, teknolojik gelismeler, finansal de-
regiilasyon, 6deme mekanizmasi olarak krediler ve kredi kavrami detaylart ile incelenmis,
kredi unsurlari, kredinin islevleri, kredinin kaynaklari, kullanim amaci agisindan krediler, ti-
cari krediler, tiiketici kredilerinin olumlu ve olumsuz yonleri, ilgili yasal diizenleme

incelenmis, tiiketime iliskin teorilerden alt basliklarda bahsedilmistir

Calismanin tcilincli boliimiinde ise tiketici davramiglar1 ¢ercevesinde literatiir
taranmugtir. Tiketici davraniginin kdkeni ve 6nemi, insani davranigs modelleri, tiiketici dav-
ranis modelleri ile bu modellerin sundugu amag ve avantajlar agiklanmistir. Daha sonra tii-
ketimin beklenen gelir degisikliklerine yanit verip vermediginin tahmininin testi igin alt

basliklarda ampirik ¢alismalar arastirilmistir.

Calismanin  dordiinci  bolimiinde ampirik bir uygulama gergeklestirilmistir.
Arastirma ile ilgili literatiir caligmasi, arastirmanin amaci ve konusu, énemi, metodolojisi ve
kapsami, hipotezleri gerceklestirilmistir. Aragtirmanin varsayimlarinda; tanimlayici istatistik,
¢oklu dogrusallik, duraganlik ve birim kok testleri, esbiitiinlesme analizi, Johansen koente-
grasyon analizi, granger nedensellik analizi yapilmistir. Sonrasinda ise segilen model ve

ekonometrik uygulama alt basliklar1 gergeklestirilmistir.



BIiRINCIi BOLUM

1.PARASAL AKTARIM MEKANiIZMASI

Ekonomi politikalar1 temel olarak maliye ve para politikalarindan olusmaktadir.
Maliye politikasi, hiikiimetlerin istihdami ve kalkinmasi i¢in gelir toplama ve harcama yont-
emlerini resmilestirdigini belirtmektedir. Merkez bankalari, gesitli araglar kullanarak fiyat
istikrar1 ve finansal istikrar gibi hususlarda etkin rol alarak ekonomik biiyiime ve istihdami

saglamay1 amaglar.

1970'lerden 6nce, siirdiiriilebilir biiyiimeye ve tam istihdam hedeflerine ulagsmak igin
destekleyici bilesenler olarak diger politikalart kullanan para politikasi, temel amaci
1970'lerde yasanan petrol soku ile baslayan yiiksek enflasyon siirecinden sonra fiyat isti-
krarin1 saglamak olan bir yapiya ulasmistir. Ayrica, merkezi politikalarin amaglarini sagla-
mak i¢in uyguladig: politikalarla bu déonemde ekonomiyi ne dlgiide ve nasil etkiledigi bir
gereklilik olarak ortaya ¢ikmistir. Bu baglamda, iktisadi faaliyet ve enflasyonu nasil etki
ledigini ve aktif politik arac1 belirlemek amaciyla, 1980'lerden itibaren parasal aktarim

mekanizmasi siirecini ortaya koyan ¢alismalar hizlanmistir.

Klasik anlamda, ¢ikt1 degiskeni ve enflasyonla birlikte parasal degiskenlerin toplam
talebi etkilemenin, beklenti ve d6viz kuru kanali, kredi biiylimesi gibi farkli etki alanlarini
igeren daha kapsamli bir yapiya doniistiiglinii gosteren parasal aktarim mekanizmasi gele-
neksel faiz oranlarina dayanmaktadir. Ancak, finansal sistemlerin yapisi ve derinligi,
kamunun ekonomi tizerindeki rolii, ekonomilerin agiklik endeksi gibi pek ¢ok faktor parasal
aktarim mekanizmasini iilkeden iilkeye degistirmektedir ve kiiresel ve yerel olarak ekonomik
yapida meydana gelen degisiklikler parasal aktarim mekanizmasinin da farklilasmasina

neden olmaktadir.

Bu boliimde, parasal aktarim mekanizmalarinin karsilastigi kiiresel finansman krizi
ve 2001 yilinda Tirkiye'de bankacilik Krizi sonras1 2008 yilinda getirilen parasal aktarim

mekanizmalar1 ve asamalar1 arastirilmistir.

Parasal aktarim mekanizmalari, para politikasinin ne tiir degiskenler araciligiyla

ulusal tirtinii nasil etkiledigini agiklar. Basarili bir uygulama i¢in, politika yapicilarin para



politikasinin hangi iletim kanalin1 takip ederek ekonomiyi nasil etkiledigini bilmesi gerek-

mektedir.

Hubbard'a (1994) gore, finansal piyasalardaki yeni gelismeler ve serbestlestirme
calismalar1 mevcut parasal aktarim mekanizmasini etkisiz hale getirmis, para politikalarinin
ekonomi iizerindeki etkisini farkl1 agilardan dikkate almay1 gerektirmistir. Ozellikle finansal
serbestlesmeden sonra, finans ve reel sektor arasindaki iliskinin artmasi, geleneksel aktarim

mekanizmalarin1 ekonomik devreyi yetersiz agiklamaya yonlendirmistir.

Bu nedenle asimetrik bilgi akisini ve finansal araciy1 igeren kredi kanali talep etmistir.
Parasal goriis olarak tanimlanan geleneksel goriisii destekleyen ekonomistler, para politi-
kasinin reel ekonomi tizerindeki etkisinin, sermaye maliyetindeki para politikasinin degisimi

ile saglandigini, kredi fonksiyonunun daha reel oldugunu iddia edenleri desteklemistir.

Literatiirde para politikasinin etki kanali ¢esitli tiplerde siniflandirilmistir. Bunlardan
bazilar1 portfoy diizenlemeleri, servet etkileri ve kredi mevcudiyeti hakkinda konusurken,
digerleri bunlar tutar teorisi kanali (dogrudan mekanizma), faiz orani etkisi ve beklentiler
olarak farkli sekilde siniflandirmistir. Bir diger siniflandirma ise geleneksel faiz oranlari

kanallar1, diger aktif fiyatlar kanali ve kredi kanallarindan olugmaktadir.

1.1.Keynesyen Ve Parasalci1 Goriisler

Parasal aktarim mekanizmasi kanallarin1 analiz etmeden o6nce, parasal aktarim

mekanizmasinin ¢aligma sistemi ile ilgili iki ana goriisii belirtmeliyiz.

1.1.1. Keynesyen Goriis

1930'larda Biiyiilk Bunalim olarak ifade edilen ekonomik kriz ile maliye poli-
tikalarinin ekonomik faaliyet tizerindeki etkisinin ekonomik agidan ne kadar dnemli oldugu
goriisii para politikalarinin 6nem kazanmasi bakimindan etkilidir. John Maynard Keynes
onderliginde gelistirilen bu yaklasim politika yapicilar tarafindan onaylanmis ve 1970'lere
kadar enflasyon ve issizlik sorunlarini 6nlemeyi basarmigtir. Keynesyen goriise gore, para
politikasinin en dnemli araci faiz oranlaridir. Para politikas1 uygulamalari faiz oranlarini

etkiliyorsa talep tizerine etkili olacaktir (TCMB, 2013).

1.1.2. Monetarist Goriis

1960'l1 yillarda en ¢ok Milton Friedman'in parasalct olarak adlandirdigi bir grup

ekonomist, para politikasinin toplam talep tizerindeki etkilerini sadece faiz oranlari ile yatirim



harcamalar arasindaki iliskiyi agiklamanin yetersiz oldugunu ve para politikasinin faiz harig
bircok kanalla toplam talebi etkiledigini iddia etmistir. Bunun yani sira Keynesyen goriigiin
aksine nominal faiz oranlart ile yatirim harcamalar1 arasinda zayif bir iligki oldugunu, nomi-
nal yerine gercek faiz oranlarmi gézden gegirerek borglanma ve yatirim kararlarinin
alindigini belirtmislerdir (TCMB, 2013).

Parasalci yaklasimda, para diger finansal aktiflerden farkli kabul edilir ve daha 6nemli
oldugu belirtilir. Bu baglamda, Para yaratan finansal aracilarin diger arac1 kuruluslardan daha
onemli oldugu iddia edilmistir. Paranin bu ayricaligi, goreli fiyat degisikligi ve bu degisi-
Kliklerden kaynaklanan uyum siirecleri gergek denge etkisi ile ilgilidir. Bu siirece gore, para
arzinda bir artis olmasi durumunda, para stogunun diger yerli ve yabanci varlik stogu ile
orantili olarak artacagi ve marjinal faydasiin bu diger varliklarla orantili olarak degisecegi
tahmin edilmektedir. Rezervler diger varliklarin faydalarini esitlemek i¢in yaklagimlarini ye-

niden degerlendirecek; ve degisiklikler nispi fiyat1 degisikligini igerecektir (Meltzer, 1995).

Para arzindaki degisimin sonunda, faiz oranlarinin yami sira goreli fiyatlarda da
onemli degisikliklerin olacagi bu yaklasimda, para politikasinin yatirimlar disindaki diger
harcama tiirlerinde de uygulanmasi sonucu degistirebilir. Para politikasinin dengeden
cekilmesiyle yaratilan zenginlik ve ikame etkileri talep kompozisyonunu, portfoy kompozisy-
onunu ve tiretim miktarini1 ve kompozisyonunu etkilemektedir. Kisacasi, Keynesyen aktarim
mekanizmasi siirecine iligkin goriislerin aksine, para arzi degisiklikleri faiz orani yoluyla fi-
nans sektoriinii etkilemese de, goreli fiyat degisiklikleri yoluyla reel sektorii etkilemektedir
(Cargill, 1990).

Literatiirde, parasal aktarim mekanizmasi para politikasinin gercek ekonomik faali-
yetleri nasil etkiledigini ifade etmektedir. Mishkin (1995), parasal otoritelerin ekonomik
biiylime hedefleri ve fiyat istikrar1 kazanmak amaciyla para arzin1 kontrol etmek igin yiiriit-
tiikleri siire¢ olan para politikasinin makroekonomik politika yapmanin merkezinde oldugunu
belirtmektedir. Loayza ve Schmidt-Hebbel (2002), merkez bankalarmin politika araglarini
cesitli iletim kanallar1 araciligiyla ekonomiyi etkilemek icin ayarladiklarini; farkli pazarlar
ve ekonomik degiskenlerin gesitli hiz ve yogunluk seviyelerinde etkilendigini ifade ederler.
Bu nedenle, parasal aktarim mekanizmasi kanallarinin belirlenmesi arastirmacilar i¢in ¢ok

Onemlidir.



1.2.Para Aktarim Mekanizmasi Kanallar1

Bu boliim parasal aktarim mekanizmasi kanallarini, rollerini ve her kanaldaki iletim

mekanizmasini sunmaktadir.

1.2.1. Parasal Aktarim Mekanizmasinin Kanallar1 Ve Rolleri

Mishkin'e gore (1998) para politikas1 dort ana kanaldan aktarilmaktadir:
e Faiz oranlar,
e Kredi,
e Doviz kurlart
e Varlik fiyatlar1

Taylor (1995) tarafindan tanimlanan "finansal piyasa fiyati" goriiniimii, para politi-
kasinin faiz, doviz kurlar1 ve tahvil fiyatlar1 gibi finansal varliklarin fiyatlari izerindeki etkil-
erine odaklanmaktadir. Bu fiyatlar firmalarin ve hanehalklarinin harcama kararlarin etkiler.
Bu goriisiin dallarindan biri, ekonomideki agiklik derecesinde d6viz kurlarinin roliinii dikkate
almaktadir. Cushman ve Zha (1997) ve Kim ve Roubini (2000) gibi agik ekonomiler iizerine

mevcut ¢alismalara bir déviz kuru degiskeninin dahil edilmesini 6nermistir.

"Kredi" goriigii olarak bilinen ikinci goriis ilk 6nce Bernanke ve Gertler (1995)
tarafindan belirtilmistir. Bu goriise gore, banka kredileri ve diger finansal kurumlardaki
degisiklikler finansal piyasa fiyatina alternatif olarak tanimlanmaktadir. "Kredi" goriiniimiinii
incelerken arastirmacilar, kredi ve isletmelerin nakit akislarina iliskin nicel veriler de dahil

olmak tizere girdilere dikkat etmelidir.

Parasal aktarim kanallarini incelemenin 6nemi s6z konusu oldugunda, bir ekonominin
iletim kanallarmi anlamak ve tanimlamak gerekir. Ozellikle, Loayza ve Schmidt-Hebbel
(2002) parasal aktarim mekanizmasi kanallar ile ilgili i¢ konuyu listelemislerdir: en iyi poli-
tika araglar seti, politikanin zamanlamasi (gecikme uzunluklar1) ve merkez bankalarinin

karar alma siireglerindeki baslica kisitlamalar.

Para politikas1 kurallarina dayanarak, para politikas1 kanallar1 araciligiyla talep,
yurtici ve ithal mal fiyatlarin1 ve sonug olarak ¢ikti ve fiyatlar1 bir araya getirmektedir. Bu
hedeflerden gerekli bilgiler para politikasi kurallarina yansitilmaktadir. Genel olarak, geri
bildirim, politika yapicilarin iletim mekanizmasini ve olas1 tepkileri anlamalarina yardimci

olmak igin yararlidir.



Igili literatiiriin gdzden gegirilmesinde, Loayza ve Schmidt-Hebbel (2002) aktarim
mekanizmasinin iki asamasina dikkat ¢ekmislerdir: ilk asamada, politika araglari1 finansal
piyasa fiyatlarini (bor¢ verme faiz orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyati); ikinci asamada,
bu fiyatlar firmalarin ve hanehalklarinin harcama kararini etkiler. Afandi (2005), ¢ogu
arastirmanin parasal aktarim mekanizmasi'nin ilk asamasii ampirik olarak inceledigini,
ikinci asamanin yonlerine nispeten az dikkat edildigini ileri siirmiistiir. Bu bosluk, para poli-
tikast soklarmin yatirnrm ve tiiketim davranis1 tizerindeki etkileri konusunda daha fazla

calismaya ihtiya¢ dogurmustur.

Bu mekanizmada, dikkate deger bazi iligkiler vardir (Loayza and Schmidt- Hebbel,
2002):

1) Nominal ve reel faiz oranlari,
2) Kisa vadeli ve uzun vadeli reel faiz oranlar1 ve
3) Toplam talep ve ¢ikti fiyatlar

Ilk iliskide, nominal oran degil, reel faiz oram tiiketim ve yatirim kararlar1 iizerinde
biiyiik bir etkiye sahiptir. Kisa vadede sabit fiyat varsayimi nedeniyle, yiiksek nominal faiz
oranlart genellikle daha yiiksek reel faiz oranlarina yol agar. Bu, gergek borglanma mali-
yetinin, bilinen nominal faiz oran1 ve belirsiz enflasyon orani da dahil olmak tizere kesin reel
faiz oranina bagli oldugu yatirim kararlarini agiklar. Ancak, yapiskan fiyat varsayiminin ka-
bul edilmedigi durumlarda, para arzindaki bir distis reel faiz oranlarini artiracak ve daha az
harcama ve iiretim ile sonuglanacaksa faiz oran1 kanali hala aktiftir. ikincisi, faiz oranlarmm
yapist kisa ve uzun vadeli reel faizler arasindaki iliskiye hakimdir. Ugiinciisii, Phillips Egris-
inin gegici nominal fiyat katiliklari ile birlesmesi, ¢ikt1 fiyatlar: ve toplam talep arasindaki
baglantiy1 agiklar (Loayza & Schmidt-Hebbel, 2002).

Faiz orani kanalinin rolii de farkli agilardan degerlendirilmektedir. Taylor (1995) faiz
kanalinin para politikasinin firmalarin ve hane halklarinin davraniglarina aktarilmasinda
onemli bir rol oynadigin1 kabul ederken, Bernanke ve Gertler (1995) kredi goriisii olarak

bilinen baska bir goriisii vurgulamislardir.

Faiz oran1 kanali, parasal aktarim mekanizmasinda ¢aligsan birincil kanaldir ve 1S-LM
modelinin merkezi ve Yeni Keynesyen Makroekonomik Modellerin gelistirme siireci olarak
onerilmektedir (Clarida vd, 2000). Para kanali yetkilileri, Japonya'da oldugu gibi nominal

faiz oranini sifirin altina ayarlamay1 diisiindiigiinde bu kanal 6nemlidir. Ampirik bir



calismada, Claus (2011) Yeni Zelanda'da faiz kanalinin diger kanallardan daha onemli
olduguna dair kanitlar bulmustur, ¢iinkii soklarin Yeni Zelanda ekonomisine iletilmesindeki
etkileri kredi ve doviz kuru kanallaridan daha biiyiiktiir. Ozellikle, faiz oran1 kanalmnin tii-
ketim maliyeti, sermayeye geri doniis oran1 ve doviz kuru tlizerindeki etkileri olduk¢a 6nem-
lidir.

Bir bagka goriis, Bernanke ve Gertler (1995) tarafindan ABD'deki faiz orani kanalinin
basarisizligina iliskin ampirik kanitlar1 Jorgenson (1963) tarafindan ortaya konan (kullanici)
sermaye maliyeti iizerinden bildirirken ortaya ¢ikmustir. Bu, faiz kanali disinda kanallar
olabilecegi anlamina gelmektedir. Sonug olarak, diger olasi parasal aktarim mekanizmasi
kanallar1 giderek daha fazla ilgi gormektedir (Mishkin, 2010). Baz1 ¢alismalar Tayland i¢in
Charoenseang ve Manakit (2007) ve Cin i¢in Poon ve Wong (2011) gibi gelismekte olan
tilkelerle ilgiliydi. Charoenseang ve Manakit (2007) faiz kanalinin zayifladigini, kredi
kanalinin ise Tayland parasal aktarim mekanizmasinda hala gegerli oldugunu iddia etmistir.
Poon ve Wong (2011), 2007'deki Cin'deki faiz orani kanalinin en biiyiik roliiniin, 2008 mali
krizinden sonra varlik fiyat kanali ile degistirildigini belirtmistir.

1.2.1.1.Kredi Kanah

Kredi kanalinin iki alt kanali vardir: banka kredileri ve bilango. Aktarim mekaniz-

mast, banka kredileri alt kanalinda asagidaki sematik diyagramda gosterildigi gibi belirtilir:

M | =>mevduat | =>kredi | =>1 | =>Y |

Daraltic1 para politikasi daha az banka mevduatina ve daha az krediye yol agmaktadir.
Daha az sirket borg alabilir, bu da daha diisiik yatirimlara ve tiretime yol agar. Bu alt kanal,
borglular ve borg verenler i¢in finansal piyasada bir araya gelmede bilgi eksikliginin oldugu
piyasa basarisizligindan kaynaklanmaktadir; boylece bankalar borglu ve borg verenleri
birbirine baglayan finansal aracilar olarak hareket ederler. Bu nedenle, bu alt kanal,
bonolarini ve hisse senetlerini hisse senedi piyasasinda ihrag etmeyi sinirlayan kiigiik sirketler

i¢in hayati 6nem tasiyabilir.

Banka kredileri kanalindaki literatiir, verimliliginin iki faktére bagli oldugunu
gostermistir: bankaya bagimli borglularin sayisi ve para politikasinin etkisi altinda banka kre-
dileri arz1 (Mishkin, 2010). Bu faktorler, hisse senedi / tahvil piyasasi gibi para piyasasi digin-

daki piyasalarin zayif rolii nedeniyle finansal piyasa yapisinin kusurlu oldugu gelismekte olan



ekonomiler 6rnegini incelemek igin yararli bir yaklasim gibi gériinmektedir. Bir ekonominin
bankacilik sisteminin egemenligi, bu kanali diger kanallardan daha giiglii hale getirir. Bu,
gelismekte olan ekonomilerdeki kredi kanalini1 analiz etmede dikkat ¢eken 6zelliklerden bi-
ridir.

Genis kredi kanali olarak bilinen bilango alt kanali, sirketlerin net degerini kullanir.

Bu alt kanal, finansal piyasalarda olumsuz se¢im ve ahlaki tehlike sorunlari ile ilgilidir,

Bernanke ve Gertler (1995), reel ekonominin ABD'deki kredi kanali iizerinden para
politikas1 soklarina tepkisine dair kanit bulmuslardir. Bir agiklama, merkez bankalarinin faiz
oranlart hakkindaki kararlarinin genellikle mevcut kredinin maliyetine bagl oldugudur.
Bilango alt kanali, parasal degisikliklerin borglularin bilangolar1 ve gelir tablolari tizerindeki
etkilerini aciklamaktadir. Banka kredileri alt kanali, para politikalarindaki degisikliklerin
mevduat acentelerinin kredi arzini etkiledigini gostermektedir. Yazarlar, birinci alt kanalin
varhigmin iyi kurulmus oldugu sonucuna varirken, ikincisi hakkinda tartismalar oldugu sonu-
cuna varmistir. Parasal sikilastirma, GSYIH'da ve fiyat seviyesinde gecikmenin devam et-

mesine neden olur; en biiyiikk azalma konut yatirimi ve sabit is yatirrminda olmustur.

Wilson (2011), kredi kanalinin ABD ve diger iilkelerde 6nemli bir kanal oldugunu
tespit etmistir. Mishkin (2010, s. 242-246), kredi kanalinin 6nemli roliiniin bazi nedenlerine
dikkat ¢ekmistir. Bunlar, bu kanalin sirketlerin isttihdami ve harcama kararlar1 tizerindeki
etkilerini, kiigiik firmalarin kredi kisitl durumunu ve diger ekonomik olaylari agiklamak i¢in

kredi piyasasi kusurlarindan gelen bilgilerin kullanimini igermektedir.

Tayland'daki para politikasi soklarinin kredi kanali tizerinden etkilerini incelemek igin
Kubo (2008) aylik veriler igeren bir SVAR modeli kullanmig ve bu kanalin Tayland'daki para
politikasinin yiiriitilmesinde 6nemli bir rol oynadigini tespit etmistir. Ayrica, kredi kanallari

yoluyla, soklar biiyiik kredi kredileri olan ekonomik ajanlart olumsuz etkilemektedir.

Sharifi-Renani (2010), parasal aktarim mekanizmasi kanallarmin (déviz kuru, kredi
ve varlik fiyat1) iran'daki roliinii incelemek icin bir SVAR modeli kullandi. Bulgular, kredi
kanalmin baskin oldugunu ve kredi kanalinmn izlenmesinin iran'da para politikasmin

yiirlitiilmesine katkida bulundugunu vurgulamistir.

Diger calismalar, parasal soklarin iletilmesinde kredi kanalinin 6nemini hafife
almistir. Ornegin, Suzuki tarafindan Avustralya iizerinde yapilan ampirik bir ¢alisma,
bankalarin siki para politikasini dengelemek igin menkul kiymetler satarak yurt disindan borg

almasiyla kredi kanalinin etkili bir iletim kanali olamayacagini gostermistir. Ayrica Black vd.



(2010), para bankalarinin sikilastirilmasindan sonra ABD bankalarinin ipotek Kredilerindeki
azalmanin, bu bankalarin subprime borglulara kredi saglamadigi veya perakende mevduatlara

bagli olmadig1 yoniinde herhangi bir kanit bulamamustir.

Kredi kanalim1 daha detayli incelemek gerekirse, asimetrik bilgi konusu, kredi
piyasasmin asimetrik bilgilerine bagli olarak ortaya ¢ikan belirleyici problemlerde kredi
kanalinin parasal aktarim mekanizmasindaki rolii nedeniyle ele alinmaktadir. Bu boliimde iKi

farkli asimetrik bilgi olarak olumsuz se¢im ve ahlaki tehlike tartigilmistir.

Asimetrik Bilgi Sorunu

Asimetrik bilgi kavrami, bir birimin diger taraftan daha fazla bilgiye sahip oldugu
ekonomik birimlerin birbirleriyle etkilesime girdigi bir durum olarak agiklanabilir. Bilginin
asimetrik hale gelmesi durumunda, daha fazla bilgiye sahip olan tarafin haksiz olarak kenar1
vardir. Ornegin, alic1 {iriiniin Kalitesi kadar saticiy1 bilmiyorsa, bu durum taraflar arasinda

asimetrik bir bilgi ifade eder.

Fonlar, gegerli mitkkemmel rekabet kosullarinda bir finansal sistemdeki en verimli
alanlara tahsis edilir. Ancak ger¢ek hayatta finansal sistem, miikemmel rekabet kosullarinda
daha karmasik ve farkli bir siirece sahiptir. Ornegin, gercek hayatta finansal piyasadaki
katilimcilar mitkemmel rekabet piyasasinda tam bilgiye sahip degiller ama asimetrik bilgiye
sahipler. Asimetrik bilgi ve bununla ilgili sorunlarin finansal piyasalar siireci tizerinde biiyiik
etkisi vardir. Uygulamada, onerilen tiim 6nlemlerin piyasalardaki asimetrik bilgi sorununu

¢Ozmesi amaglanmigtir.

Ancak, bu sorunu tamamen ortadan kaldirmak imkansizdir. Taraflarin s6zlesmesinde
aralarindaki bilgi eksikliginden kaynaklanan asimetrik bilgi ve ilgili sorunlar, finansal piyasa
stirecini etkilemektedir. Finansal piyasalar, temel finansal araciligin yani sira bu tiir bilgi so-
runlarimni da gézetmekle yiiktimlidiir. Finansal sistemin karmasik bir yapisini ve islevini etki-
leyen bilgi problemleri, hem finansal sirketler olusturur, hem de s6zlesme yapar ve para poli-

tikasinin ekonomiye aktarim kanali yoluyla 6nemli makro sonuglar iiretir.

Sonug olarak, ekonomik faaliyetlerle kars1 karsiya kalan ekonomik birimler arasinda
asimetrik bilgi sonunda daha fazla bilgi toplayan taraf daha etkin bir dizi davranig

gerceklestirebilmektedir.

Piyasalarda ortaya ¢ikan asimetrik bilgiler, ters se¢im ve ahlaki tehlike olarak ifade
edilen iki temel soruna yol agarak s6z konusu piyasalar siirecinde sorunlara neden olmaktadir.

Ters secim, iki taraf arasinda bir anlasma yapmadan 6nce ortaya ¢ikan asimetrik bir sorundur
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ve gizli bilgilerden kaynaklanir. Gizli bilgi, taraflardan birinin kendisi veya satilan iiriin
kalitesi hakkinda bildikleri ve diger tarafin 6grenmek istedigi ancak bunu yapamayacag bir

durumdur.

Asimetrik bilginin yer aldig1 pazarlarda sikintilara yol ac¢tigi ve bu nedenle bu pa-
zarlarin istikrara kavusturulamadigi veya istikrarli olmasa bile kaynak dagitimi etkin bir
sekilde yapilamadigi goriisiinde oncii olan ¢aligmalarin en bilinenleri Arrow (1963, 1968) ve
Akerlof (1970). Bu ¢alismada yapilan ahlaki tehlike problemi asimetrik bir bilgi olarak ortaya
cikmaktadir. Ahlaki tehdit, iki partiden bir tarafin, her iki tarafi da birbirlerine bagimli olacak
sekilde faaliyet gostermesi durumunda ortaya cikar, ancak bu kisim bu faaliyetleri denge-

leyemez.

Kredi piyasalarinda, sirketler kredi arzi igin basvururken, bireyler kredi igin
bagvurmakta veya sirketler arasinda bilgi eksikligi nedeniyle asimetrik sorunlar ortaya
cikmaktadir. Bireyler genellikle tiiketim amagli kredi talep ettiklerinde yatirim projelerine
finansman saglamak i¢in Kredi basvurusunda bulunurlar. Sirketlerin geri 6deme kredisi sii-
recinde borglulara sorun g¢ikarmayacaklari kredi saglamak igin kredi arzi bagvurusunda
bulunmasi son derece énemlidir. Dogru se¢im yapabilme, borglularin 6zellikleri ile ilgili bazi
bilgilerin dogru ve tamamen onaylanmasina baglidir. Bu noktada, bor¢lularin bilgi Gistiinligii
oldugu agiktir, ¢iinkii kredi bagvurusunda bulunanlarin kendileri hakkinda tam ve dogru bilg-
ilere sahip olduklar1 agiktir. Ancak her iki taraf igin de kredi bagvurusu yaparken hem diiriist

hem de diiriist olmayan borglular vardir.

Bu durum bilginin piyasa katilimcilari arasinda simetrik olarak aktarilmasini engel-
lemektedir. Piyasada giivenilmez borglular oldugu ve kredi alabilmek igin, olumlu nitelikler
daha 6nemli oldugu i¢in, bu borglular kredi talebinin talep ettigi kuruma karsi kendi nitelikleri
ve projelerinin 6zellikleri hakkinda diiriistce ve agik bir sekilde davranirlar. Bu kosullar
altinda, borglu ve borg veren arasinda asimetrik bilgilerin ortaya ¢ikmasi, piyasa igin ¢esitli

sorunlara ve istenmeyen durumlara neden olmaktadir.

Kredi piyasasindaki asimetrik bilgiler, bor¢lunun, fonun saglanacagi yatirimla ilgili
olarak potansiyel borcun sagladigindan daha fazla bilgiye sahip olmasindan kaynaklanmak-
tadir. Kredinin verilmesinden once, kredi kurumunun kredi geri 6deyebilme ihtimalinde
yiiksek ve disiik riskli kredi alanlar arasinda ayrim yapamadiginda asimetrik bilgi ortaya
¢ikmaktadir. (Claus & Smith, 1999).
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Para arzin1 saglayan kredi veren sirketler, kredi derecelendirmeden 6nce, kredi talep
edenlerin finansal raporlarin1 sunmalarina yonelik niteliksel-niceliksel 6zellikleri hakkinda
bilgi edinmeye ¢alisirlar. Ancak, bu raporlar bor¢lu hakkinda her zaman kesin bir bilgi ver-
medigi i¢in, bor¢lu hakkinda kesin karar vermekte kolay degildir. Kredi arzindan sonra ortaya
cikan asimetrik bilgiler, bor¢ verenin, fon sagladigi, geri doniisiimii gergeklestirigi veya
saglamadig1 projelerin pusulasi iginde kredi kullandigin1 veya kullanmadiklarini ve bdylece

projeden elde edilen net gelirin kredi s6zlesmesinden sonra gozlenemedigini belirtmistir.

Borg veren, vadesi doldugunda kredilerin geri 6denmesinde belirleyici etkiye sahip
durumlar hakkinda bilgilidir. Kredi piyasalarinda, asimetrik bilgi s6z konusu oldugunda bir
prosediir gergeklestirilmeden dnce olumsuz se¢im problemine, prosediir gergeklestirildikten

sonra ise ahlaki tehlike problemine neden olmaktadir.

Ters se¢cim

Olumsuz segim, sadece faiz oraninin yiikselmesi nedeniyle kredi piyasasinda ¢ok
riskli borglular kaldiginda ortaya ¢ikmaktadir. Borg veren sirketlerin bekledikleri getiri, 6nce-
likle kredi geri 6deme olasiligina baglidir. Bu nedenle, bankalar ve diger bor¢ veren ku-
ruluslar i¢in yiiksek geri 6deme olasiligi olan kredi talep edenlerin belirlenmesi son derece
onemlidir. Bankanin kaliteli borglular1 kredi talep edenler arasinda ayirt etmesi ve bunu yapa-

bilmesi i¢in ¢ok sayida tarama araci kullanmasi1 gerekmektedir.

Faiz orani tarama araci, kullanilan krediye 6deme yapmak isteyen kisi veya kuruluslar
i¢in kullanilabilir. Borglular tarafindan kullanilan kredinin geri 6denmesi olasiliginin diisiik
oldugu durumda yiiksek faiz oranina istekli olundugunu diisiiniilmektedir. Bu durumda, bor-
clular kredi geri 6demesi i¢in yiiksek faiz oranlarin isteseler bile yiiksek risk tagiyan borglular
olacaklardir. Béylece, faiz orani arttiginda, riskli borglularin sayisi ortalama olarak artacak

ve bankalarin kar erozyonuna neden olacaktir. (Stiglitz & Weis, 1981).

Varsayim altinda, yiiksek ve diistik riskli iki tiir bor¢lu vardir, borg verenler kredi i¢in
ne tiir bor¢lularin bagvuruda bulunduklarini ayirt edebiliyorlarsa, borglulari risklerini orantili

olarak tasiyan faiz oranindan zorlayabilecek ve getiri elde edebileceklerdir (Walsh, 2003).

Ancak, borg verenler, her iki borglu tipine de tek bir faiz orani tizerinde borgludurlar,
borglular1 ayirt edemedikleri igin ortalama bir riski yansitirlar. Ikinci el otomobil pazarinda
oldugu gibi kredi pazarinda da tehlikeleri birbirinden farkli olan borglularin ayni faiz oranina
sahip kredibilitesi riskli bor¢lular1 ve geri 6deme imkanlar diisiik olan risksiz ve geri 6d-

emeleri yiiksek olan ve olumsuz se¢im yapan borglulari hari¢ tutulmaktadir.
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Amerikan mortgage piyasasinda gézlenen problemler, olumsuz segim probleminin en
belirgin dzelliklerine sahiptir. Ilk olarak, insanlara diisiik 6deme kapasitesine sahip konut
kredisi veriliyor ve gelir beyani ile kredi basvurusunda bulunmalart isteniyor, ancak is-
patlamalar1 istenmiyordu. Bunun sonucu olarak, kredilerin geri 6denmesinden muzdarip fi-
nansal kuruluslar bir krizden ge¢mekte ve ipotek fonlar1 piyasada bir zarara denk gelmekte-
dir. Daha sonra, finansal kurumlar birbirlerine olan giivenlerini kaybetmis ve kredi arzini
azaltmistir. Biitiin bunlar, diisiik kaliteli kredi isteyen ve pazarda olumsuz se¢imler yapanlarin

sayisinda artisa yol agmustir.

Ahlaki tehlike

Kredi ve kredi talep edenler arasinda kredi sézlesmesi imzalanmadan once kredi
piyasalarinda ahlaki tehlike ortaya ¢ikmaktadir, borglular anlagmada belirtilen kosullar icinde
kredi kullanmadigi i¢in bu simetrik bilgi asimetrik bilgiye doniismistiir ve bu durum
alacaklilar tarafindan gézlemlenmistir (Kutlar ve Sarikaya, 2003). Alacakli, faaliyet borglu-
larinin gozlenemedigini ifade ettiginden, gizli eylem olarak adlandirilan ahlaki tehlike so-
runu, borg veren agisindan incelendiginde, ahlaksiz faaliyetlerde bulunarak kredi kullanan
bor¢lu, kredisiz geri 6deme riskini énemli Glgiide artirmistir ve bu nedenle borg verenin

kredisinden beklenen gelir saglanamamistir (Misliimov ve Aras, 2004).

Kredi alan borglu, ozellikle faiz oranlarinin yiiksek oldugu doénemlerde, gelir ve
riskinin borglu tarafindan bilindigi yatirimlarda, basarisizlik riskinin yiiksek oldugu
yatirimlarda da kazancini artirmak i¢in kredi kullanabilir. Kredi ve bor¢lunun kullandig: kre-
dilerin devredildigi yatirimlar agisindan istlendigi risk farkli oldugundan, borglularin kendi
karlarin1 en st diizeye ¢ikarmak igin risklerinin ve gelirlerinin yiiksek oldugu alacaklilart

yatirimlara yonlendirmeleri ahlaki tehlikeye yol agmaktadir.

Yatirimci basarili olduktan sonra borglu daha yiiksek gelir elde edeceginden, bu
yatirim borcun tek borcuyla finanse edilecek, ¢iinkii bu yatirimda, tiim borg veya 6nemli bir
kism1 borg veren tarafindan karsilanacaktir. Sonug olarak, bu durumda borg¢ veren kaybi

genellikle geri 6demesiz olacaktir (Kutlar ve Sarikaya, 2003).

Kredi verenin, bor¢luyu kredi kullanmasimi istemedigi durumlarda krediyi
kullanmaya zorlamasinin nedeni, Lender Corporation'a karsi sorumlulugunun spesifik olmasi
ve gelirin yatirim tiiriinden farkli olmasidir. Yatirim basarili bir durumla sonuglanirsa, bor-
¢lunun alacagi gelir anapara ve faizde kalan kisimdir ve yatirnrmdan elde edilen gelir artigina

bagl olarak artis gostermektedir.
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1.2.1.2.Doviz Kuru Kanah

Doviz kuru kanali para politikasini su sekilde aktarmaktadir:

M | =>R 1 =>reel doviz kuru (E) 1 => net ihracat (NX) | =>Y |

Yerli para degerinde bir artis E 1 ile gosterilir. Bu model, para politikasi reel doviz
kurunda bir artisa yol agtiginda, etkilerin net ihracat ve ¢iktiya iletildigini géstermektedir.
Ayrica, bu kanal faiz orani etkileri ile ilgilidir. Ozellikle, para otoritelerinin para arzindaki
bir sikilagma, yurti¢i para cinsinden varliklari1 yabanci para cinsinden varliklardan daha cazip
hale getiren i¢ reel faiz oraninda (R) bir artisa neden olmaktadir. Esnek déviz kurlart olan
kiiciik, agik ekonomiler igin bu kanal, hem toplam talebi hem de toplam arzi etkiledigi igin
ozellikle 6nemlidir (Dennis, 2003). Sabit doviz kurlar1 olan kiigiik, agik ekonomiler s6z ko-
nusu oldugunda, bu kanal i¢ faiz oraninin diinya faiz oranina esit olarak ayarlanmasi gerek-
tigini agiklamaktadir. Doviz kuru sabit ise, politika yapicilar gergek doviz kurunu fiyat se-
viyesini etkileyerek ayarlayabilirler (Kamin & Klau, 1998).

Mundell-Fleming modeli olarak bilinen uluslararasi 1S-LM tipi model, politikalar
esnek ve sabit doviz kuru altinda analiz eder. Bu model iki Mundell (1963) ve Fleming (1962)
calismasindan sonradir. Bu model, IS-LM modelinin agik ekonomisinin bir uzantisidir,
Keynesyen bir is dongilisii modeli uluslararasi ticaretle genisletilmistir. Mundell-Fleming
modeline gore, onemli iliskilerden biri reel faiz ve reel doviz kuru arasindaki pozitif
baglantidir. Esnek bir déviz kuru rejimi altinda, parasal daralma iiretimin diismesine neden
olur ve faiz oranlar1 uluslararasi diizeydedir. Sabit bir doviz kuru rejimi altinda, i¢ parasal

soklarin etkileri uzun vadede degil, sadece gegicidir (Blanchard & Sheen, 2013).

1.2.1.3.Varhk Fiyat Kanah

Asagidaki sematik diyagram varlik fiyat iletim kanalini1 temsil eder:
M|=>Pe |=>q|=>1]=>Y]

Bu kanal, Tobin’in g teorisine (1969) dayanarak, para politikasinin firmalarin deger-
lemesi tizerindeki etkilerini dikkate alarak ekonomiyi nasil etkiledigini agiklamaktadir. Q
degeri firmalarin piyasa degerinin sermayelerinin ikame maliyetine oranini gosterir. Bu
kanalin temel fikri, daraltict bir para politikasinin daha diisiik hisse senedi fiyatlar1 (daha
diisiik piyasa degeri) ve daha diisiik bir q ile sonuglanmasidir, ¢iinkii artan bir piyasa faiz

oraninin sundugu daha cazip firsatlar vardir ve firmalar satabilir harcamak i¢in daha az para

14



stoklar1. Baska bir deyisle, diistik bir q daha az yatirnma yol agmaktadir. Ayrica, Jorgenson
(1963) reel faiz ve amortisman oraninin toplami olan sermaye maliyetini ve sabit sermaye
stokunun optimal biyiikligi ile iliskisini tanitmigtir. Optimal stoktaki degisiklikler yatirim
ayarlamalarina yol acar. Sermayenin kullanic1 maliyeti, neoklasik yatirim fonksiyonunun tah-
min edilmesine dahil edilir ve “gercek faiz orani ne kadar yiiksek olursa, kullanici maliyeti ne

kadar yiiksekse, yatirim seviyesi 0 kadar diistiktiir” (Blanchard & Sheen, 2013).

Mishkin'e gore (1995), varlik fiyat kanallarinin bir diger etkisi de Modigliani ve
Brumberg (1954), Ando ve Modigliani'nin (1963) yasam dongiisii hipotezinden kaynaklanan
zenginlik tiiketimidir. Bu hipotez, tiiketimin tiiketicilerin yagsam boyu kaynaklarinin bir islevi
oldugunu ima eder, bu nedenle parasal bir daralma hisse senedi fiyatlarini etkiler, tiiketicilerin
serveti tizerindeki etkileri ima eder, tiikketimde bir azalmaya ve son olarak toplam talepteki
bir azalmaya yol acar. Modigliani ve Brumberg (1954) fayda analizi, Ando ve Modigliani'nin
(1963) yasam dongiisii hipotezi ve Friedman'in (1957) Siirekli gelir hipotezi, bireylerin fayda-
larinin kazang ve tiikketim dengesi ile en st diizeye ¢ikarildigi benzer varsayimlara sahiptir.
Tiiketim, gelirin 6nemli bir bilesenidir, bu nedenle tiiketimdeki bir azalma gelirde bir

azalmaya yol agarak toplam talepteki azalmaya yol acar.

Varlik fiyatindaki degisiklikler, bankalar, isletmeler ve hanehalklar1 da dahil olmak
tizere ekonomideki farkli acentelerde finansal dalgalanmalara neden olabilir. Bu dalgalanma-
lar da fiyat ve ekonomik istikrar1 tehdit ediyor. Hisse senedi fiyat kanalinin roliiniin,
gelismekte olan iilkelerdeki sermaye piyasalarinin iyilesmesine paralel olarak diger kanallar-
dan daha 6nemli oldugu gosterilmistir (Poon & Wong, 2011). Li vd. (2010), bir parasal
daralmaya borsa cevaplarindaki farkliliklarin, s6z konusu finansal piyasanin agikligindaki
farkliliklara bagl olduguna dair kamt bulmustur. Ozellikle, ABD borsa cevabinin Kana-

da'ninkinden daha biiyiik oldugu belirlenmistir.

Ozet olarak, bu béliim parasal aktarim mekanizmasi'nin bazi énemli dzelliklerini
ortaya koymaktadir. Birincisi, para politikasi ekonominin gelismesinde ¢ok dnemli bir rol
oynamaktadir. Bir¢ok c¢aligmanin bulgulari, is dongiisii dinamiklerinin parasal aktarim
mekanizmas1 kanallarindan etkilendigini gostermektedir. Bu nedenle, parasal aktarim

mekanizmasi'nin incelenmesinin degerli politika sonuglari 6nermesi beklenmektedir.

Ikincisi, farkli kanallarin farkli {ilkelerde en énemli oldugu tespit edilmistir. Calisma-
lar, her bir kanalin diirtii yanitlarinin karsilastirilmasinin parasal aktarim mekanizmasi
kanallarinin roliinin belirlenmesine yardimci oldugunu vurgulamistir. Kredi kanali, tim

ekonomiler degil, gelismis ve gelismeyi igeren birgok ekonomide dnemli bir kanal olarak
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vurgulanmaktadir. Diger kanallar bazi gelismekte olan tilkelerde daha 6nemli goriilmektedir.
Wilson (2011) bu tiir gesitli bulgularin bir nedeni olarak parasal aktarim mekanizmasi

kanallarinin ¢oziilmesindeki zorluga dikkat ¢ekmistir.

Uciinciisii, farkli zamanlarda, 2008'de yasanan mali krizden (Poon & Wong, 2011)
veya Tayland'in parasal aktarim mekanizmasi'nin farkli para politikasi donemlerinde

gerceklesmesinden dolayi, ekonomide her kanalin rolii de degismektedir (Kubo, 2008).
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IKiINCi BOLUM

2. TUKETICi KREDILERI

Bireyler antik c¢aglardan beri bor¢ yikiimliiliiklerine girmislerdir, ancak tiiketici
kredisi nispeten modern bir olgudur. Ondokuzuncu yiizyildan itibaren taksit 6deme planlari
saticilar tarafindan mobilya, dikis makineleri ve diger yerli mallarin satin alinmasi i¢in hazir-
lanmistir. 1920'lerden 6nce, otomobil, dayanikli tiikketim mallari, okul 6demeleri ve tiiketici
kredisi kullaniminin biiyiik boliimiinii olusturan ev modernizasyonu ve onarimi i¢in ¢ok az
kredi talebi vardir. Ayrica, ondokuzuncu ve yirminci ylizyilin baslarindaki ¢ok az finans ku-
rumu tiiketici Kredisini genisletmek istemekteydi. Borg verenlerin ¢ogu bireysel bor¢lunun
kredibilitesini degerlendirmek icin yeterli bilgiye sahip degildi ve bu tiir kredileri herhangi

bir sayida yonetmenin maliyeti oldukga yiiksek olurdu.

Tiiketici kredisine olan talebin biiyiik bir kismi kentlesmenin biiyiimesi ve tiikketim
mallarinin Seri tiretimi ile ortaya ¢ikmistir. Bu gelismeler 19. yiizyilda bagladi ve Il. Diinya
Savasi'ndan bu yana 6zellikle giiglii hale gelmistir. Gliniimiizde tiiketicilerin kredi kullanimi
her yerde mevcuttur. Kredi kullanim1 her tiirden ailede yaygindir.

2.1.Tiiketici Kredisinin Biiyiimesi

Ekonomi Il. Diinya Savasi sonras1 donemde biiyiidiikge, tiiketicilerin kredi kullanimi
gelirlerine gore onemli dl¢iide artmistir. Gelire gore kredi artiginin biiyiik bir kismi ipotek
kredisi bicimindedir. Ipotek kredisi hari¢ tutuldugunda, tiiketici kredisi hem toplam tiiketici
kredisinin bir pay1 olarak hem de son yirmi yilda gelire gére artmustir.
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Tiiketici kredisinin toplam tiiketici kredisine oranindaki artis (1) teknolojik gelismel-
eri; (2) kart ihraggilarimin Kredi riski i¢in daha etkin bir sekilde fiyatlandirmalarina izin veren
faiz oranlarinin yaygin olarak serbest birakilmast; (3) kredi kartlarinin sadece borglanma igin
degil, 6deme araci olarak artan kullanimi; (4) sirketlerin miisterileri riske gore boliimlere
ayirma becerilerindeki iyilestirmeler; ve (5) finansal kurumlarin kredi karti1 alacaklarinin
menkul kiymetlestirilmesi sonucunu dogurmus, bu da fon maliyetlerinin diistiriilmesine

yardimci olmustur.

2.1.1. Teknolojik Gelismeler

Teknolojik gelismeler stirekli olarak veri isleme ve telekomiinikasyon birim mali-
yetlerini azaltmaktadir ve buna karsilik, alacaklilarin diinya ¢apinda milyonlarca perakende
satis noktasinin ve ATM'ler krediye erisim sunma yetenegini biiyiik Ol¢iide artirmustir.
Ayrica, kredi riski degerlendirme teknolojisindeki ilerlemeler ve tiiketicilerin kredi deneyim-
lerinde elde edilen bilgilerin genisligi ve derinligi, alacaklilarin riski hizli ve ucuz bir sekilde
degerlendirmesini ve fiyatlandirmasini ve yeni misteriler talep etmesini miimkiin kilmistir.

Bu ilerlemeler kredilerin hizli biiyiimesini tesvik etmistir.

2.1.2.Finansal Deregiilasyon

1970'lerin sonlarina kadar, devlet tefeciligi kanunlari, kredi karti ihraggilarinin 6den-
memis bakiyeler i¢in tahsil edebilecegi faiz oranlari iizerinde sinirlar olusturdu ve bu da ih-
ragcilarin  kredi riski igin fiyatlandirma yetenegini sinirladi. 1970'lerin sonlarindan
baglayarak, baz1 devletlerin mahkeme kararlari ve mevzuati kredi kart1 faiz oranlari tizerin-
deki kisitlamalar1 gevseterek, bu eyaletlerde yerlesik ulusal bankalarin tilke genelinde piyasa
tarafindan belirlenen oranlari talep etmesine izin vermistir. Yasal engellemelerin azaltilmasi,
veri isleme ve telekomiinikasyondaki iyilestirmelerle birlikte, ulusal diizeyde riske dayal fi-
yatlandirmanin gelistirilmesine olanak saglamis ve doner kredinin biiyiimesine katkida

bulunmustur.

2.1.3.Odeme Mekanizmasi1 Olarak Krediler

Kredi kartlar tiiketicilere sadece bor¢ almak i¢in uygun bir yol degil, ayn1 zamanda
rutin 6demeler yapmak i¢in de 6nemli bir yol sunmaktadir. Birgok tiiketici kartlarinda nadiren
olagantstii bir bakiye tasidiklarini, yani her aylik faturalandirmanin sonunda kredi karti
ekstresi alindiktan sonra neredeyse her zaman tam olarak 6deme yaptiklarini bildirmektedir.

Kredi kartlarinin uzun vadeli bor¢lanma yerine rutin 6demelerde kullanimi bir¢ok nedene
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bagl olarak artmistir. Kartlar nakit tasima ihtiyacini en aza indirir ve yiiksek ¢ek hesabi baki-
yelerini korur; kullanim1 kontrol agisindan daha kolaydir ve bu nedenle tiiketiciler i¢in daha
uygundur; tiiketicilere harcama kaliplarinin uygun bir kaydini sunarlar; ve ¢ogu durumda,
kredi kart1 harcamasi, geri 6deme tesvikleri veya seyahat indirimleri gibi 6diller kazandirir-
lar. Aym1 zamanda, tiiketiciler, ongoriilen her kullanimdan 6nce, 6nceden belirlenmis kredi
hatlarinin maliyetlerini ve kredi bagvurusu yapma zorlugunu tercih ettiklerini gostermistir.
Tiiketiciler, aldiklar1 korumalar, 6zellikle de yetkisiz kullanimlariyla ilgili sinirli sorumluluk
nedeniyle kredi kartlarina da ilgi duymaktadirlar. Saticinin bakis agisindan, kredi kartlari
nakit tasima, kayip veya hirsizlik riskini sinirlar ve kot borg riskini en aza indirir. Son olarak,

diinya ¢apinda kabul gordiikleri igin hem tiiketiciler hem de saticilar i¢in caziptirler.

2.2.Tiketici Kredilerinin Tanim

Tiiketici kredisi, tiikketicilerin, tasinmaz disinda genel olarak dayanikli titketim mallari
satin almak, kendileri ve aile bireyleri i¢in harcama yapmak olanagini saglamak amaciyla
acilan bir kredi tiiriidiir (ITO Yayinlari, 1992, s. 4).

Genel anlamda tiiketici kredileri, bireylere herhangi bir malin veya hizmetin satin ali-
mina bagh olarak ya da olmayarak, ticari amaglar disinda kullanilmak ve sonradan belirli

sartlarda geri 6denmek iizere verilen krediler olarak tanimlanabilir (Kaptan, 2011, s. 5).

Bir bagka ifadeyle; “Tiiketici kredileri, gelecege ait talepleri, gelecege ait iiretimi, do-
layisiyla gelecege ait yatirnmlar ile bunlara gore olusacak istihdami ve gelir diizeylerini 6ne
alan, hem sosyal hem ekonomik amagli bir kredi tiiriidiir” denilebilir (Sevimay, 1990, s. 23;
Bulur, 2007, 5.16).

Tiiketici kredileri, kisilere satin aldiklart mal ve hizmetlerin bedelini, gelecekteki ge-
lirleri ile 6deme olanagini saglamaktadir. Bagka bir deyisle, tiiketici kredileri, kisisel harca-
malarm yiikiinii daha genis bir zaman boyutuna yaymakta, ertelemektedir. Tiiketici kredisi
ile kisi, mal ve hizmet satin alarak gereksinimi derhal karsilandigi halde, bedelini daha ileri

bir tarihte 6deyebilme olanagini elde etmektedir. Ticaret bankalari tiiketicileri dogrudan veya
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dolayl1 bir sekilde finanse edebilirler. Bankalar, tiiketicilere kredili satis yapan firmalar1 kre-
dilendirme yoluyla dolayl1 bir sekilde tiiketicileri finanse edebildikleri gibi, dogrudan da kre-
dilendirebilirler (Kiiciik, 1998, s.26; Ar1, 2010, s.6).

Tiiketici Kredileri, genel olarak tiiketicinin maas ya da ticretinden geri 6denmekte
olup, 6deme islemi satin alinan mal veya hizmetlerin kullanimiyla ilgili degildir (Giiney,
2007, s. 102; Boz, 2009, s.32).

2.2.1.Kredi Kavramm

"Kredi", Latincede "inanma", "giiven" anlamina gelen "credere" sézciigiinden gelir ve
sayginlik anlamindadir. Kredi genel olarak, "belirli bir siire sonra geri alma kaydi ile bir satin
alma giicliniin saglanmasi veya varolan satin alma giiciiniin baska bir kimseye devredilmesi”
seklinde tanimlanabilir. Satin alma giictiniin yani sira bir kisi ya da kurum lehine kefalet ve
garanti vermek de kredi taniminin i¢inde yer alir. Bankaciligin en temel islevi, finansal piya-
salarda fon fazlasi olanlardan kaynak toplayip, bu kaynaklar1 gereksinim duyan kisi ve ku-
rumlara aktarmaktir. Krediler, bankalarin topladiklar1 bu kaynaklari aktarmada kullandiklar
en 6nemli araglardan biridir (Temel Bankacilik Egitimi, http://www.tbb-bes.org.tr/, Erisim:
Aralik 2019).

5411 No’lu Bankalar Kanunu’'nun, kredi taniminin yer aldigi 48. Maddesine gore; ban-
kalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilen ddiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi gegmis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri
diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar: ve Kurulca kredi olarak kabul

edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

Buna ek olarak, kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kiralama yontemiyle sag-
ladig1 finansmanlar ile katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin
o6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortaklig1 yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia te-

mini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer
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yontemlerle sagladiklar1 finansmanlar da bu kanun uygulamasinda kredi sayilir

(www.tbb.org.tr/diizenlemeler/bankacilik kanunu giincel hali).

2.2.2.Kredi Unsurlar

Bir bankanin kredi miisterisi ile iliskisi, zaman, giiven, risk ve gelir unsurlari iizerine
inga edilmektedir (Kavcioglu, 2003, s.6).

2.2.2.1.Zaman unsuru

Kredinin alinisi ile verilisi arasindaki stire zaman unsurudur. Vade olarak tanimlanan
bu siire ¢cok kisa olabilecegi gibi uzun da olabilir. Odiing verilen fonlarin ya da saglanan iti-
barin belli bir siire sonra iadesi gerekmektedir. Taninan vadenin uzunluguna bagli olarak risk
degismekte vade uzadik¢a belirsizligin artmasina bagli olarak risk artmaktadir (Delikanli,
2010, s.9).

2.2.2.2.Risk unsuru

Kredinin zamaninda 6denmemesi olasiligr risk kavramii giindeme getirmektedir.
Her kredi mutlaka risk tasir. Risk, gercek veya tiizel bir kisiye nakit, mal, kefalet ve teminat
seklinde agilan kredilerden herhangi bir tarihte kullandirilmis olan miktarlarinin toplamidir
(Atagoglu, 2006, s.36). Farkli bir ifade ile risk, kredi bor¢lusunun banka sézlesmesi geregi
tistlendigi yiikiimliilikkleri zamaninda veya tam olarak yerine getirememesidir (Simsek, 2013,
s.27).

2.2.2.3.Given unsuru

Kredilerin belirli bir siire sonunda geri alinmasi kosuluyla verilebilmesi i¢in giiven
iligkisinin olugmasi esastir. Kredi verilmesi uygun bulunan kisi veya kurulusun ilgili banka
nezdindeki itibari, kredinin giiven unsurunu olusturmaktadir. Karsilikli giivene ve itibara da-
yal1 olarak kurulan bu iliski, banka agisindan kullandirilacak kredinin teminat alinarak ya da

alinmaksizin kullandirilmasinda belirleyici olmaktadir (Delikanli, 2010, s.9).
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2.2.2.4.Gelir unsuru

Kredinin bir baska unsuru da gelir unsurudur. Her kredinin kullandirana bir gelir sag-
lamasi gerekir. Bu gelir faiz veya komisyon seklinde farkli yapida olabilir. Baz1 durumlarda
maliyetin altinda faiz oraniyla kredi kullandirildigi durumlarda olabilir. Ama bu durumlarin
mutlaka farkli bir nedeni vardir. Bankalar bir firmaya verdikleri bir krediden para kazanma-
yabilirler ama buna karsilik baska bir bankacilik tiriiniinden kazandiklar1 gelirle bunu telafi
edeceklerdir. “Krediler, bankanin en énemli gelir saglayan varlik kalemidir. Kredinin geliri
faiz ve/veya komisyondan olusmaktadir. Faiz parasinin alternatif gelirinden yararlanamayan
alacakli bankanm bunun karsiligi olarak daha onceden belirlenmis olan tutar veya siireye
bagl olarak borglanilan paranin yiizdesi olarak ifade edilen bir gesit teminat niteligindedir
(Yiksel, 1992, s.5; Atagoglu, 2006, s.36-37).

2.3.Kredinin Islevleri

Isletmelerin fon ihtiyaci, ticari ve ekonomik faaliyetlerdeki gesitlilige ve finansman
genislemesiyle birlikte artis gostermektedir. Isletmeler bu fon ihtiyacim saglamadaki en
biiyiik payr banka kredileri olusturmaktadir. Bankalar tarafindan saglanan kredinin, tedaviil
fonksiyonunu yerine getirmesi, toplanan mevduatlarin sermayeye doniisiimiinii saglayarak

girisimcilerin kullanimina sunulmasi ve ekonomik faaliyetlerin arttirilmasi gibi islevleri
bulunmaktadir (Halkakademi, 2010, s.5).

2.4.Kredinin Kaynaklar:

Bankalar tarafindan verilen kredi ya 6denmis sermaye, karsiliklar ve yedek akgeler

gibi kendi 6z kaynaklarindan ya da disaridan saglamis olduklar1 mevduat, TCMB’den

saglanan krediler, yurti¢i ve yurtdis1 bankalardan saglanan krediler, bankacilik hizmetleri igin
blokede tutulan nakitler, tahvil, bono ihraci ile saglanan fonlar gibi yabanci kaynaklardan
olusmaktadir (Halk Akademi, 2010, s.13,14).

2.5.Kullanim Amaci Agisindan Krediler

Kullanim agisindan krediler tiiketici ve ticari krediler olarak ikiye ayrilir.
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2.5.1. Tiiketici Kredileri

Tiiketici kredileri, ticari faaliyet haricinde, gergek kisilere dayanikli tiiketim mallari
satin almalar1 veya saglik, egitim, tatil, konut, tasit alimlarinda finansman ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla bankalar tarafindan verilen bir kredi tiiriidiir. Tiiketici kredileri kisilere
gelecekte elde edecegi geliri belirli faiz karsiliginda bugiinden elde etme olanagi saglar.
Tiiketici kredileri ihtiyag, konut, tasit ve diger krediler olarak siniflandirilabilir (Giiney, 20009,
s.115-116).

2.5.2.Thtiya¢ Kredileri

Ihtiyag kredisi bankalarin ticari faaliyet disinda sadece gergek kisilere, satin alinan
veya satin alacaklari mal ya da hizmet karsiliginda herhangi bir fatura beyan etmeksizin,
tahsis edilen kredi limiti dahilinde belirli donemlerle geri 6deme plani dogrultusunda ve
taksitler halinde verilen kredilerdir (Takan, 2001, 295). Egitim, evlilik, bedelli askerlik,
bayram ve yilbasi kredisi gibi ¢esitli isimlerle kullandirilsa da 6ziinde hepsi birer ihtiyag
kredisidir (Giiney, 2009, s.117).

2.5.3. Konut Kredileri

Konut kredisi, konut satin almak isteyen gercek kisilere kullanima hazir olan konut
alimi finansman1 saglamak amaci ile sabit veya degisken faizli olarak kullandirilan uzun
vadeli kredilerdir. Kredinin geri 6demesi, aylik esit taksitler halinde veya degisken taksitli

olarak yapilabilmektedir.

Konutun tapudaki tasinmaz vasfinin kat irtifaki veya kat miilkiyeti olarak tescil
edilmesi bankalarca krediye konu olmasi bakimindan 6nem tagimaktadir. Konut kredisi
kullanmak isteyen gergek kisilere bankalar tarafindan belirlenen uzman ekspertiz raporuna
istinaden kredi limiti tahsis edilir. Krediye konu olan konut i¢in bankalarca teminata ipotek
konularak kredi kullandirilmakta ve geri 6deme bitinceye kadar ipotek taginmaz iizerinde
kalmaktadir (Giiney, 2009, s.118). Kredi tutari, konut satan kisinin hesabina alacak kaydi

gecmek suretiyle 6deme gerceklestirilmektedir.

2.5.4. Tasit Kredileri

Tasit kredisi, gergek kisilere ticari olmayan amag i¢in sifir veya ikinci el ara¢ satin
aliminda kullandirilan tiiketici kredisidir. Kredi tahsis limiti sifir araglar i¢in proforma fatura
tizerinden; ikinci el araglar igin kasko degeri tizerinden belirlenir. Banka krediye konu olan

ara¢ tlzerine tasit rehni koyarak teminat almaktadir. Konut kredisinde oldugu gibi tasit
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kredilerinde de kredi tutar1 ara¢ sahibinin hesabina alacak kaydi gegerek gergeklesir (Halk
Akademi, 2012, 5.133).

2.5.5.Diger Krediler

Ihtiyac, konut ve tasit kredisi haricindeki krediler bu sinifta yer almaktadir. En yaygin
kullanilan kredili mevduat hesabidir. Kredili mevduat hesabi, bankalarin miisterilerine kisa
vadeli nakit ihtiyaglarin1 karsilamak amaci ile mevduat hesaplarina tanimlanan limit
dahilinde kullanabilecekleri bir bireysel kredi tiiriidiir. Hesaptan nakit ¢ekildiginde borglu
giin kadar kredi faizi islemektedir. Hesaba nakit girisi oldugunda ilk 6nce borg¢ bakiyeden

diisiilmekte ve kalan tutar mevduat olarak yansimaktadir (Halk Akademi, 2012, s.134).

2.6.Ticari Krediler

Ticari krediler isletme, yatirim, tarim, ihracat ve sanayi kredileri seklinde siralanabilir.
Isletme kredileri; isletmelerin doner sermaye gereksinimlerini karsilamak ve iiretim
faaliyetlerinin finansmaninda kullanilmak tizere kisa veya orta vadede kullandirilan
kredilerdir (Kaya, 2012, 5.268).

Yatinm Kkredileri; isletmelerin bina, tesis gibi sabit degerlerinin yapilmasina
finansman saglamak amaci ile orta veya uzun vadeli kullandirilan kredilerdir (Halk Akademi,
2010, s.55).

Tarim kredileri; tarim isletmelerinde tarimsal gelirlerin yetersiz seviyede olmasi,
hastaliklarin meydana gelmesi, iretimin arttirilmasi, bakim ve girdi maliyetlerinin
finansmanin saglanmasit amaciyla isletmelere kullandirilan kredilerdir (Tagkiran ve

Oziidogru, 2010, s.152).

Ihracat kredileri; ihracata yonelik iiretim yapan isletmeler ve yurtdisinda faaliyette
bulunan firmalara kisa, orta ve wuzun vadeli olarak kullandirilan kredilerdir

(https://www.eximbank.gov.tr/tr/urun-ve-hizmetlerimiz#krediler).

2.6.1. Tiketim Kavram

En genel anlamda tiiketim, tatmin edici ihtiyaglar anlamina gelmektedir. Bir ihtiyag
varolus i¢in zorunlu goriinmektedir, ¢iinkii bir ihtiyag karsilandiginda zevk verir ve aksi halde
ac1 verir (Dolu, 1993). Tiiketim, ihtiyaglar, istekler ve arzular gibi taleplere bagli olarak za-
man ve mekanla baglantili sosyal ve ekonomik birliklere sahiptir; talepleri yerine getirmek

icin gerekli olan mal, hizmet ve para ya da paranin yerine gecen bir miktar para (Organ, 2008).
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Williams, tiiketimin ¢ok eski tarihli anlaminin yok etmek, harcamak ve israf etmek
oldugunu belirtmektedir (Featherstone, 1996). Kendi kendine yeterli olmayan insanin ¢esitli
fizyolojik, psikolojik, sosyal ve kiiltiirel ihtiyaglar1 vardir. Bu ihtiyaclardan herhangi birini
karsilamaya yonelik tiim faaliyetler tiiketim olarak ifade edilebilir. Bu tanimin disinda, tii-
ketim kavramimmi ger¢ek bir ihtiya¢ olmaksizin bile harcanan diger bazi degerler igin
kullanmak da miimkiindiir. Sonug olarak tiiketim, ister gergek ister sahte olsun, bazi talepleri
karsilamak i¢in harcanan somut ve soyut degerleri harcamak olarak tanimlanabilir (Torlak,
2000).

Baska bir goriise gore, tiiketicilerin satin alma karariyla olusan tiiketim, ekonomik
mallar1 kullanmak igin davramislar birlestiren bir siirectir. iktisat faaliyetlerinin nihai amaci
olan tiiketim kavramini tanimlamak i¢in Ritzer (2003) Marx'in tiikketim mallarin1 gegim ve
liks olarak smiflandirma tanimini takip eder. Ritzer, tiikketim araglarinin insanlarin mal ve
hizmet almalarini sagladigini ve onlar1 kontrol altinda tutarak somiirdiigiinii iddia etmektedir.
Basit bir ifadeyle tiiketim, bir mal veya hizmete sahip olmak, ona sahip olmak, belirli ih-

tiyaglari karsilamak i¢in kullanmak veya elden ¢ikarmak anlamina gelmektedir.

Tiiketim kavrami ayn1 zamanda giiniimiiz diinyasinin ideolojisi olarak tanimlanir ve
tiim ideolojiler gibi hem olumsuz hem de olumlu elestirilir. ideoloji, daha fazla iiretim ve
daha fazla tiiketimin bir sonucu olarak daha zengin bir hayata dayanir ve insanlarin
Ozgiirliglini kisitlayan, insanlar1 baskalarina bagimli kilan ve onlar1 yabancilastiran bir fak-

tor olarak kabul edilir (Odabasi, 1999).

Tiiketimi bir ihtiyac1 karsilamak ve fayda elde etmek i¢in bir faaliyet olarak goren
ekonomistlerin goriislerinin aksine, Jean Baudrillard (1998) tiikketimi herhangi bir malin
yararliligini ortadan kaldirma arzusu olarak goriir ve buna ihtiyaci vardir. Tiiketim, insanlarin
kendilerini konumlandirmasi igin bir araca ek olarak bir yorumlama ve iletisim siirecidir.
Tiiketimi mantiginda, kullanim degeri i¢in mal ve hizmet sahibi olan bireyler yerine esit

olmayan bir servet yayilimi olarak degerlendirdigimizde sunlarla karsilasiriz:

e Tiiketim faaliyetlerini kaydeden ve anlamli kilan bir koda dayali yorumlama ve

iletisim siirecgleri.

e Nesnelerin sadece anlamli farklar degil, ayn1 zamanda statii ile ilgili degerler

olarak tanimlandigi sosyal siniflandirma ve farklilasma siiregleri.
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Tiiketim kavrami ilk zamanlarda, insanlar arasinda dogal ve basit olarak ortaya ¢ikti;
ancak zaman gectikge tiikketim ihtiyaglarin giderilmesinden uzaklasti ve sosyal statiiyii

tanimlayan bir yap1 kazandu.

Aslinda tiiketim sosyal refah i¢in bir zorunluluktur ve rekabet sosyal refah1 maksimize
etmek i¢in etkili bir aragtir. Bu baglamda, tiikketim ve tiiketim toplumunu rekabet siirecinden
ve rekabet kiiltiirinden ayirmak imkansizdir. Bu nedenle, tikketim maksimizas-yonu ilkesi
rekabet kiiltiiriine karsilik gelir. Ustelik modern yaklasim, yaraticiligin ve iiretkenligin tii-
ketim ile baglantili oldugunu daha sik vurgulamaktadir. Hedonizmdeki artiglar, gosteris tii-
ketimi, taklit mallarin tiiketimi veya agizdan agiza pazarlamadan kaynaklanan tiikketimin bir
sonucu olarak, tiikketim ¢i1lgmlig1 olgusunu meydana getirmektedir. Bu baglamda tiiketim ar-
tar, ancak sinirsiz tilketime neden olan memnuniyette bir artis yoktur. Tiiketimin sinirsiz
oldugu bir durumda, rekabet tiiketim ¢ilginligini uyandirir. Boylece tiiketim kavrami bir¢ok
seyi ifade etmektedir.

2.6.2. Tiiketim Cesitleri

Uretim Ve isgiicii kavramlari sanayilesmenin ilk asamalarinda birincil neme sahiptir
Ve yavas yavas tiiketim, tiiketici, tiikketim toplumu ve bos zaman kavramlar1 ortaya ¢ikmuistir.
Uretim Ve is etrafinda insa edilen sosyal yap, biiyiik dl¢iide tiikketim ve bos zamana dayanan
yeni bir kapitalist sosyal sistemle degistirildi. Seri iiretimin seri tiiketimi bir sorun haline
geldiginden, bos zaman kavrami yeni bir anlamla, yani tiiketim zamani ile meydana gelmistir.
Daha once bos zaman, oOzgiirlikk, natiralizm, istege bagli diisiince derinligi anlamina
gelmekteydi ancak, yukarida bahsedilen doniisiimden sonra, tiiketim, yapay heyecan, abartil
arzu, rekabetgilik, iddialilik gibi kapitalizmin kutsanmis ve onaylanmis yasam amaglarina
ulasmak icin yeni bir ara¢ anlamina gelmeye baslamistir Ornegin, alisveris merkezleri, Ku-
marhaneler, solaryumlar, fitness merkezleri, spor kuliipleri vb. Tiiketiciler bunlara katilsalar
bile 6zgiinliik ve kalic1 bir anlam tasimazlar. Kurgusal ve ticari bir mantik tarafindan organize
edildikleri i¢in memnuniyet duygusu yaratamazlar. Bos zaman endiistrisi bile birgcok alter-
natife hizmet ediyor gibi goziikiiyor ve benzer duygular yaratiyor ve “iyi yasam” i “iyi tii-
ketim” anlamina geldigini vurguluyor (Aytag, 2006, s.118). Her tiiketici, herhangi bir tiriin

veya hizmete farkli bir anlam verir. Bes tiikketim tarzi1 asagidaki metinde 6zetlenmistir.
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2.6.2.1.Gosteris Tiiketimi

Insanlar iiriin ve hizmetlerini tiikketerek temel fizyolojik (yiyecek & icecek & barmnma)
ve giivenlik ihtiyaglarini karsilarlar. Bununla birlikte, herhangi bir toplumda, tiiketimi
artirarak baskalarini etkilemek isteyen bazi insanlar vardir. Bunun nedeni bu tiiketim ¢esidine
insanlarin temel fizyolojik ve giivenlik ihtiyaglarindan daha fazla ihtiya¢ duymasi olabilir.

Bu tiiketim tarzina gosteris tiiketimi denir.

Gosteris tiiketimi kavramu, ilk olarak Amerikali sosyolog ve iktisat¢1 Thorstein Veb-
len tarafindan 19. yiizyilin sonunda “Bos Zaman Teorisi” adli ¢aligmasinda analiz edilmistir.
Veblen'e gore, sanayilesme doneminde zenginlesen ilk nesil miitevazi bir yasam siirmeye
devam ederken, ikinci ve tgiincii nesiller tiretmek yerine tiikketmeye bagladi. Bu kavramdaki
en 6nemli konu, tiikketiciyi toplumda finansal giig, statii ve sinif olarak gosterirken, digerlerini
kiskanir. Insanlar, daha yiiksek statiide olan gruplarin tiiketim stillerini uygulayarak statii
farkliliklar1 yaratmaya calisirlar. Ayrica mevcut gruplarinda 6n planda olmak igin dikkat
cekici bir sekilde tiiketmeye devam etmektedirler (Salem, Solomon ve Genaidy, 2006, s.474).

Toplumlarda itibar, servete dayanir ve giiciin kanit1 zengin bir yasama sahip olmaktir.
Gosteris tilketimi sadece iist siniflar arasinda degil, ayn1 zamanda en diisiik ve en fakir siniflar
arasinda da goriilmektedir (Cinar ve Cubukcu, 2009, s.284). Modern toplumlarda gosteris

tilketimin en yaygin amaci statiiyii saglamak ve sayginligi arttirmaktir.

2.6.2.2.Sembolik Tiiketim

Insanlarin diger tiirlerin muhtemelen sahip olmadig: ayirt edici dzelligi, hedeflerini,
iddial1 fantezileri, deger farkindaligin1 ve sagma heyecanlari, hepsi de biyolojik temelden
acikca baglanmamis olan birincil ihtiyagtir. Sembolik ihtiyaclar1 ve sembol yaratma islevi

yeme, bakmak, hareket etmek gibi temel insan faaliyetleri arasinda mevcuttur.

Sembolik tiikketim, tiriinlerin sembolik degerlerine, satin alma ve tiiketimine gore
degerlendirilmesini icermektedir. Insanlar ihtiyaclarmin ve arzularinin dzelliklerini belirtmek
veya tiiketim yoluyla iletisim kurmak istemektedir. Tiiketimin sembolik bir yonii vardir ve
tiiketiciler tiiketimin sembolik yonlerinden yararlanarak kendileri hakkinda bir seyler iletmek
istemektedir. Uriinler ve hizmetler sembolik bir nesne gibi davranir ve tiiketicinin bu nesneler
olmadan ne olabilecegini ve tiiketicinin ne olamayacagini temsil eder (Odabasi, 1999).
Ornegin, insanlar bir spor otomobil veya giindelik kiyafetler araciligiyla 6zgiirliiklerinin ve

bireyselliklerinin dneminin mesajin1 yayinlayabilirler.
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Uriinlerin sembolik anlamlarinin tiiketimi, temel kiiltiirel siniflar1 goriiniir ve istikrarli
hale getiren sosyal bir siiregtir. Bagka bir deyisle, liiks tirtinler fiziksel olarak tiiketilmez ve
temel driinler ikincil 6neme sahiptir; bunun yerine goriintii tiiketilir. Bu tiir Griinler sosyal
smifin ya da yasam tarzinin bir yansimasi olarak goriilmektedir. Boylece, elit tiikketim igin
secimler varlik sebebi haline gelir. Aslinda tiiketim sosyal yasama katilmak ve sosyal
iliskileri gelistirmek i¢in 6nemli bir unsurdur. Veblen'e gore liiks tiikketiminde iki farkli sebep
var. Bunlardan biri, kendi imajini seckinlerin diger iiyelerine yansitmak, ikincisi ise

digerlerinden yani diisiik siniflardan farkli olmaktir.

2.6.2.3.Bagimhlik Tiiketimi

Tiiketim bagimliligi, alkol, ilag, nikotin vb. gibi psikolojik veya fizyolojik bagimlilik
olarak iiriin veya hizmetlere bagimli olmak anlamina gelmektedir. Bagimlilik genellikle
uyusturucularla iligkilendirilse de, aslinda sorunlarin Gistesinden gelmek veya asir1 degerdeki
bir ihtiyac1 karsilamak igin tiiketilen her tiirli tirtin veya hizmeti igermektedir. Bu konudaki
bir diger 6nemli konu, giderek yayginlasan internet bagimliligidir. Bazi internet bagimlilari
sanal hayatlarina gerg¢ek hayatlarindan daha fazla 6nem verdikleri i¢in, bu tiir bagimliliklar

gittikge daha zararli olmaktadir (Solomon, 2006, s.29).

2.6.2.4.Zorlayic1 Tiiketim

Zorlayic tiikketim, tiiketicilerin endisesi, depresyonu ve can sikintisi nedeniyle ortaya
cikan bir tiir tekrarlama ve asir1 tiikketimin olduguna isaret etmektedir. Alisveriskolikler,
bagimli kisilerin alkol veya uyusturucuya yaslandiklari gibi asiri tiiketime dayanmaktadir.
Terapistlerin raporlarina gore, erkeklere gore dort kat daha fazla kadina zorla tiiketim teshisi
konmaktadir. Erkekler giic hissi elde etmek icin ekipman, arag veya silah satin alma
egilimindeyken, kadimlar kisiler arasi iliskileri gelistirmek i¢in kozmetik ve kiyafet satin
almayi tercih etmektedirler. Hem kadinlar hem de erkekler, diger bagimli insanlar gibi asir1
tiikettiklerinde kendilerini kontrol edemezler. Bu insanlar alkol, sigara, ¢ikolata ve diyet kola
gibi triinlerin tiiketimini kontrol etmeyi 6zellikle zor bulmaktadir. Olumsuz tiiketici dav-
raniginin i¢ ana unsuru soyledir: 1) davranis se¢im ile degildir, 2) davranis siiresinin kisaligi
nedeniyle zevk olusur, 3) insanlar tiikkettikten sonra pismanlik veya sugluluk hissi yasarlar
(Solomon, 2006).
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2.6.2.5.Kutsal Tiiketim

Genellikle tiiketici faaliyetleri iyi-kotii, kadin-erkek gibi ikili muhalefet yaratma
egilimindedir. Tiketici faaliyetlerindeki énemli ikili muhalefetlerden biri kutsal ve kutsal
olmayan tiiketimdir. Kutsal tiiketimin ayirt edici 6zelligi, bir dereceye kadar saygi ve husu
ile sunulan iiriin ve hizmetleri igermesidir. Kutsal tiiketim dini inanglarla ilgili olabilir veya
olmayabilir, ancak biiyiik olasilikla insanlar kutsal 6gelere ve olaylara kutsal olarak saygi
gosterme egilimindedir. Kutsal tiiketim tiiketici deneyimiyle karismistir. Kutsal yerler, kutsal
insanlar ve kutsal olaylar kutsal olmayan diinyadan yaratilir ve kutsallikla doludur. Ornegin,
tema parklari, her bakimdan kutsalligi kabul eden, kitlesel tiretilen yeni bir fantezi tarzidir.
Disneyland, ozellikle tim diinyadaki tiiketiciler i¢in kutsal bir yerdir. Tiketimi
kutsallastirmak igin pek cok tiiketim faaliyeti kutsal bir ruh hali iginde sunulmaktadir.
Boylece, kutsallastirma para harcama faaliyetini normallestirir ve kutsama siirecinin

tamamlanmasina yardimci olur (Solomon, 2006).

2.7.Tiketici Kredilerinin Olumlu Ve Olumsuz Yonleri

2.7.1. Tiiketici Kredileri Olumlu Yonleri

Tiiketici kredileri uygulamalar1 bankalara, iiretici ve alicilara ¢esitli olanaklar sagla-
maktadir. Tiiketici ihtiyaglarini nakit 6demek zorunda kalmaksizin satin alma olanagina ka-
vusurken, tiretici malini pesin olarak satabilmektedir. Bankalar, bankaciligin temel ilkesi olan
riski yaymay1 bu tiir kredi vermek yoluyla gergeklestirebilmekte ve sektorel dalgalanmadan

etkilenmeyen saglam ve yaygin bir kredi potansiyeline kavusmaktadir (Giiler, 1991, s.45)

Bireyler acisindan

Bireylerin satin almak istedikleri ya da ihtiya¢ duyduklari mal ve hizmetlere hemen
sahip olmalarin1 ve biitgelerine uygun bir sekilde 6deme olanagi saglamak suretiyle mevcut
yasam standartlarini yiikseltir. Bireyleri kredi taksit 6demelerinden dolay: zorunlu tasarrufa
yoneltir. Bireylere aligverislerde toplu pesin para avantaji saglayarak pazarlik giicii kazandirir
(Kaptan, 2011, s.10).

Uretici acisindan
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Tiiketici kredileri belirli mal ve hizmetlere olan talebi artirmaktadir. Buna iiretici fir-
malar tiiketim mali {iretimi artistyla cevap verirler. Uretici firmalar pesin para ile satis yap-
tiklarindan maliyetlerindeki diisiis ile kar marjlarmni artirirlar. Ozellikle ekonominin durgun
oldugu donemlerde goriilen sarsintilara ragmen ayakta kalirlar. Kisaca tiiketici kredileri yo-
luyla iiretimin artmasi sebebiyle, iiretici firmalardan bir¢cok verimlilik artis1 gelismeler sag-
lanmig olur. Bu olumlu etkiler iretici firmalarin trettigi mallara karsilik tamamlayici mal
tireten firmalara da yansir. Boylece piyasalara yeni firmalar katiliminda artig gozlemlenir
(Ezengin, 2009, s.18).

Bankalar acisindan

Tiiketicilere verilen krediler ticari bankalarin portfoylerinde 6nemli bir yer tutar. Tii-
ketici kredilerine olan talebin konjonktiirel dalgalanmalara duyarliliginin ticari ve sanayi kre-
dilerinden daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Boylece toplam talebin daralmasiyla birlikte
yatirim hacminin diistiigii donemlerde tiiketici kredileri, tiretken sektorlerde ve finansal sek-
torlerde faaliyetlerin belli bir hacmin altina diismesini engellemektedir. Giiniimiizde banka-
larin ihtisaslastig1 alanlardan biri, tiiketici kredileri olmustur. Bu nedenle bankalar, sunduklari
kredilerde gesitlendirmeye gitmisler ve belli sektorlerdeki durgunluk nedeniyle o sektor mal-
larina ve dolayisiyla 0 mallarin finansman talebinin diismesi karsisinda bagka mallar igin tii-

ketici kredisi sunmaya baslamislardir.

Tiiketici kredilerinde krediyi saglayan bankanin kar marji ¢ok yiiksek olmamakla bir-
likte daha yiiksek kar elde etmenin yolu rasyonel politikalarin1 uygulayarak ortalama mali-
yetleri diistik tutmaktir (Alpergin, 1990, s.11-12; Ulukapi, 1998, s.215).

2.7.2. Tiiketici Kredileri Olumsuz Yonleri

Tiiketici kredileri, tiiketicileri ihtiyaglari disinda gereksiz tiikketime yonlendirebilmek-
tedir. Boylece kisilerin yapabilecekleri tasarruflar azalmakta, gelecekteki tasarruflar1 dahi bu-
giinden harcanmaktadir. Kisilerde likidite sorunlari yaratilmakta ve diger tasarruf alanlarina
kaydirilabilecek yatirimlar diisebilmektedir. Tiiketici kredilerinin asir1 bir sekilde kullanilma-
sinin, iilke ekonomisi iizerinde de ¢esitli baskilar dogurmasindan cekinilmektedir (inal, 2002,
s.8; Ezengin, 2009, s.18).
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2.8.Tiiketici Kredileri Ile Tlgili Yasal Diizenleme

Tiirkiye’de tiiketici kredileri 4077 Sayili Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun

10. maddesinde su sekilde yasal diizenlemeye alinmustir:

Sozlesmede;
a) Tiiketici kredisi tutari,
b) Faiz ve diger unsurlarla birlikte toplam borg tutari,
C) Faizin hesaplandig1 yillik oran,
d) Odeme tarihleri, anapara, faiz, fon ve diger masraflarin ayr1 ayr belirtildigi 6deme plani,
e) Istenecek teminatlar,
f) Akdi faiz oraninin yiizde otuz fazlasii gegmemek iizere gecikme faizi orani,
g) Bor¢lunun temerriide diismesinin hukuki sonuglari,
h) Kredinin vadesinden 6nce kapatilmasina iliskin sartlar,
1) Kredinin yabanci para birimi cinsinden kullandirilmas: durumunda, geri 6demeye

iligkin taksitlerin ve toplam kredi tutarinin hesaplanmasinda, hangi tarihteki kurun dikkate

alinacagina iliskin sartlar yer alir.

Kredi veren, taksitlerden birinin veya birkaginin 6denmemesi halinde kalan borcun
timiiniin ifasini talep etme hakkin sakli tutmussa, bu hak; ancak kredi verenin biitiin edim-
lerini ifa etmis olmasi durumunda ve tiiketicinin birbirini izleyen en az iki taksidi 6demede
temerriide diismesi halinde kullanilabilir. Ancak kredi verenin bu hakkini kullanabilmesi igin
en az bir hafta siire vererek muacceliyet uyarisinda bulunmasi gerekir. Tiiketici kredisinin
teminati1 olarak sahsi teminat verildigi hallerde, kredi veren, asil bor¢luya basvurmadan, ke-

filden borcun ifasini isteyemez.

Tiiketici, kredi verene bor¢landigi toplam miktar1 dnceden 6deyebilecegi gibi ayni
zamanda vadesi gelmemis bir ya da birden ¢ok taksit 6demesinde de bulunabilir. Her iki du-
rumda da kredi veren, 6denen miktara gore gerekli faiz ve komisyon indirimini yapmakla
yiikiimliidiir. Bakanlik 6denen miktara gore gerekli faiz ve komisyon indiriminin ne oranda

yapilacagmin usul ve esaslarimi belirler.
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Kredi verenin, tiikketici kredisini, belirli marka bir mal veya hizmet satin alinmasi ya
da belirli bir satic1 veya saglayici ile yapilacak satis S6zlesmesi sart1 ile vermesi durumunda
satilan malin veya hizmetin hi¢ ya da zamaninda teslim veya ifa edilmemesi halinde kredi

veren tiiketiciye karsi satic1 veya saglayici ile birlikte miiteselsilen sorumlu olur.

Kredi verenin 6demeleri bir kiymetli evraka baglamasi ya da krediyi kiymetli evrak
kabul etmek suretiyle teminat altina almasi yasaktir. Bu yasaga ragmen tiiketiciden bir kiy-
metli evrak alinacak olursa, tiiketici bu kiymetli evraki kredi verenden geri istemek hakkina
sahiptir. Ayrica, kredi veren kiymetli evrakin ciro edilmesi sebebiyle tiiketicinin ugradig: za-

rar1 tazmin etmekle yiikiimlidiir.

2.9.Tiiketime Iliskin Teoriler

Tiiketim harcamalar1 ¢ogu tilkede Gayri Safi Yurti¢ci Hasilanin 6nemli bir kismini
olusturmaktadir. Muellbauer ve Lattimore'un sozleriyle (1994), tiiketici harcamalar1 ¢ogu
ekonomide toplam harcamanin %50 ila %70'ini olusturmaktadir. Sasirtict olmayan bir
sekilde, tiiketim fonksiyonu en ¢ok toplam harcama iliskileri tizerinde ¢alisilmis ve Klein ve
Goldberger'in (1955) seminal ¢alismasindan bu yana tiim makroekonomik model olusturma

cabalarinin Kilit bir unsuru olmustur.

Bu nedenle, insanlarin tiikketici davraniglarini anlamak igin nasil tiikettiklerini
arastirmak zorunlu hale gelmektedir. Keynes'den once tiiketim, pasif bir artik olarak
goriilmekteydi. Bu goriise gore, herhangi bir ekonomik ajanin tasarruf karari, tiiketmekten
kaybedilen kamu hizmetinin 6denmesi ile belirlenmistir. Dolayust ile tiikketim, tasarrufa bagli

olan faiz orani ile iliskilidir (Bunting, 2001).

Keynes, kural olarak, hane halklarinin gelirleri arttik¢a tiretilen mal ve hizmetleri daha
fazla tiketerek faydalarimi arttirdiklarini varsaymaktadir. Toplam talebin bu ana bileseni
tarafindan refahlarin arttirirlar. Bu nedenle toplam tiiketim fonksiyonunun olasi belirleyicil-
eri ekonomik literatiirde yogun bir sekilde analiz edilmistir. Literatiirde farkl tiiketim teor-
ileri vardir; Bununla birlikte, tiim ekonomilerde tiiketim davranisini agiklayabilecek tek bir

tiiketim teorisi yoktur.

Modern tiiketim arastirmalarini anlamak igin temel tiikketim modellerinin gozden

gecirilmesi gerekmektedir. Bu modeller; Keynes (1936) Mutlak Gelir Hipotezi (AIH),
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Duesenberry'nin (1949) Nispi Gelir Hipotezi (RIH), Modigliani'nin (1949) Yasam Dongiisii
Hipotezi (LCH), Friedman'm (1957) Stirekli gelir hipotezi (PIH).

2.9.1. Mutlak Gelir Hipotezi

Toplam tiikketim fonksiyonu ile ilgili arastirmalarin Keynes'in Genel Teorisi ile
basladig diisiiniilse de, Ramsey (1928) ve Fischer'in (1930) daha 6nceki mitkemmel ¢aligsma-
larin1 g6z ard1 etmemek gerekir. O zamandan beri tiiketim alaninda sayisiz teorik ve ampirik

calismalar bulunmaktadir

Keynes tiiketimi ¢ok sagduyulu bir sekilde ele almistir. Keynes'e gore, i¢giidiisel
olarak bir ekonomik ajan, geliri arttikca tiiketimini de artirir, ancak bu gelirindeki artis kadar
degildir. Keynes, gelir ve tiiketim arasindaki iliski tizerine yaptig1 ¢alismada, gelirin tiiketi-
min yegane belirleyicisi oldugu sonucuna varmistir (Tsenkwo, 2011). Keynes, fayda
maksimizasyonu agisindan teorisine bir gerek¢e sunmamis ve ger¢ekten de tiikketicinin neden
varsaydigi sekilde davranacagimna dair herhangi bir goriis belirtmemistir. Rasyonel se¢im te-
orisi yerine, Keynes insan dogasi hakkindaki bilgisine giivenmekteydi. Keynes, tiiketim te-
orisini makroekonomik asamanin merkezine yerlestirirken, gelecek nesiller i¢in iktisat¢ilarin
teorisinin mikro temellerini ¢6zmesini saglamistir. Keynes, yeni icat edilen milli gelir ve iiriin
istatistikleriyle modelinin dogrulanmasini veya reddedilmesini isteyen yeni ekonometri

alanindaki onciilere de ilham verdi (Parker, 2010).

Keynesyen tiiketim fonksiyonu, Mutlak Gelir Hipotezi (AIH), toplam tiiketim isti-

krarli, ancak zorunlu olarak dogrusal olmayan, tek kullanimlik bir gelir fonksiyonudur:

burada Ct ve Yt, t zamaninda sirasiyla toplam kisisel tiiketim harcamalar1 ve toplam
harcanabilir geliri (gergek degerlerini) gosterir. B, marjinal tiikketim egiliminin (MPC) sabit
ve pozitif olmas1 ancak birlikten daha az olmasi beklenir, boylece daha yiiksek gelir daha
yiiksek tiiketime yol agar. Tiiketimin 6zerk bileseninin a, kiigiik fakat pozitif oldugu var-

say1lmaktadir.

Temel kanunun varsayimlarini ele alarak, mutlak gelir hipotezi su 6nemli 6zelliklere

sahiptir:

(1) Tiikketim harcamalarinin gelirdeki artis veya azaligla arttig1 veya azaldigi, ancak orantili
olmadigi. Bu orantili olmayan tiiketim fonksiyonu, kisa vadede ortalama tiiketim

egiliminin, marjinal tiikketim egiliminden daha biiyiik olmasina yol agmaktadir.
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(2) Gelir arttikga, tiiketim orani diiser: <0, yani tiiketim olarak tanimlanan gelir esnekligi

birden daha az olacaktir.
(3) Tiiketim fonksiyonu hem kisa vadede hem de uzun vadede sabittir.

2.9.2. Kuznets Paradoksu

Tiiketim fonksiyonunun ekonometrik tarihi, mutlak gelir hipotezinin 6énerdigi gibi tii-
ketim ile gelir arasindaki iliskiYT makul verilerle goz éniine aldiginda, mevcut verilerle test
etmeye calismistir (Bunting, 2001). Kisa dénemli zaman serileri olan neredeyse tiim ampirik
caligmalar Keynes'in tiiketim konusundaki varsayimini desteklemistir. Bununla birlikte, No-
bel 6diili sahibi Kuznets (1946) tarafindan yapilan galisma, tiikketim fonksiyonu literatiiriiniin
gelisiminde bir doniim noktasiydi, ¢iinkii ¢alismasinda uzun siireli zaman serilerini
kullanilmigtir. Kuznets, depresyon yillar1 hari¢, ABD'de 1869-1938 déneminde APC
(Ortalama Tiiketim Egilimi)nin 0.84 ile 0.89 arasinda dar bir sekilde dalgalandigini
gostermistir. Bagka bir deyisle, APC belli bir ortalama etrafinda donmektedir, boylece gelir
cok artsa bile tiiketim neredeyse istikrarli bir gelir paymi korumaktadir; bu nedenle tiiketim,

gelirin bir fonksiyonu olmaktan ¢ok bir orantidir.

2.9.3. Goreceli Gelir Hipotezi (Rih)

Tiiketim-gelir ¢eliskisinin pargalarini uzlastirmaya yonelik ilk girisimlerden biri,
James Duesenberry (1949) tarafindan agiklanan goreceli gelir hipoteziydi. Her ne kadar bu
teori cagdas makroekonomiden neredeyse hi¢ ¢gtkmamis olsa da, 1950'ler ve 1960'larda kayda

deger bir etki yaratmigtir (Parker, 2010).

Goreceli gelir hipotezi, bir bireyin belirli bir tiikketim seviyesinden tiireyen memnuni-
yetin (veya fayda) mutlak seviyesinden ziyade toplumdaki goreceli biiyiikliigline (6rnegin
ortalama tiikketime gore) bagh oldugunu belirtir. Psikologlar ve sosyologlar tarafindan uzun
stiredir kabul edilen bir durusa dayanmaktadir, yani bireylerin statiiye 6nem verdikleri.
Ekonomide, goreceli gelir hipotezi, 1949 Gelir, Tasarruf ve Tiiketici Davraniglar1 Teorisi adli
kitabinda, bu fikrin tiiketim davranisi tizerindeki etkilerini arastiran James Duesenberry'ye

atfedilmistir.

Duesenberry kitabin1 yazdigi sirada baskin tiiketim teorisi, Ingiliz ekonomisti John
Maynard Keynes tarafindan gelistirilen ve bireylerin gelirleri arttik¢a gelirlerinin azalan bir
yiizdesini tiikettikleri hipotezine dayanan teoridir. Bu ger¢ekten ampirik olarak da dogrulanan

bir modeldi: Belirli bir noktada niifusun zenginleri gelirlerinin fakirlerden daha yiiksek bir
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kismin1 tasarruf etmislerdir. Ancak Keynesyen teori baska bir ampirik sonug ile ¢elisiyordu:
Toplam gelir arttikga toplam tasarruf oran1 zaman iginde artmadi. Duesenberry goreceli gelir

hipotezinin hem kesitsel hem de zaman serisi kanitlarini agiklayabilecegini savunmustur.

Duesenberry, bir bireyin fayda endeksinin, tiiketiminin, digerlerinin tiiketiminin
agirlikli ortalamasina oranina bagli oldugunu iddia etmistir. Bundan iki sonug ¢ikarmustir: (1)
toplam tasarruf orani, zaman serisi bulgulariyla tutarli olan toplam gelirden bagimsizdir; ve
(2) bir bireyin tasarruf egilimi, ampirik kanitlarla tutarli olan gelir dagilimindaki yiizdelik

konumunun artan bir fonksiyonudur.

Sezgisel ve ampirik cazibesine ragmen Duesenberry'nin teorisi genis bir kabul gor-
medi ve Franco Modigliani ve Richard Brumberg ve Milton Friedman'in (1957) yasam do-
nglsii / Stirekli gelir hipotezi tarafindan domine edilmistir. Bu yakindan iliskili teoriler, tii-
ketimin bir bireyin beklenen yasam boyu kaynaklarinin artan bir islevi oldugunu ve daha 6nce
bahsedilen hem sektorler aras1 hem de zaman serisi kanitlarini agiklayabildigini ima etmistir.
Bununla birlikte, 1970'lerden baslayarak, bu teorilerin diger bazi sasirtict ampirik gézlemleri
aciklayamamasi ve insanlarin goreceli gelire 6nem verdiklerini gosteren artan kanitlar gore-

celi gelir hipotezine yeniden ilgi gostermistir.

Ik bulgu, 1974 yilinda bireylerin kendilerinin bildirdigi mutlulugunun (yani 6znel iyi
olma) belirli bir zamandaki gelirle dogrudan degistigini ancak ortalama refahin oldukga
kararli olma egiliminde oldugunu tespit eden Richard Easterlin tarafindan sunulmustur. East-
erlin, bu modellerin bireyin refahinin mutlak gelirden ziyade ¢cogunlukla goreceli gelire baglh
oldugu iddiastyla tutarli oldugunu iddia etmistir. 1997'de Andrew Oswald tarafindan yayin-
lanan arastirma gibi sonraki arastirmalar, bu iddiay:1 desteklemek i¢in bol miktarda kanit top-

lamistir.

Goreceli gelir hipotezi, dolayli makroekonomik kanitlardan da bir miktar isbirligi
bulmustur. Bunlardan biri, bireyin yasam boyu kaynaklari bitylime hiz1 arttik¢a arttig1 igin,
daha yiiksek biiyiime oranlarinin daha yiiksek tasarruf oranlarina yol agtig1 gézlemidir; bu da
yasam dongiisii / stirekli gelir teorisi ile tutarsizdir. Christopher Carroll, Jody Overland ve
David N. Weil'in galismasi, bu gozlemin, tercihlerin bireyin ge¢mis tiiketimine veya goreceli
gelir altindaki ekonomideki ge¢mis ortalama tiiketime bagli oldugu bir biiylime modeliyle

aciklamaktadir.

Goreceli gelir hipotezinin bagka énemli ekonomik sonuglar1 da vardir. Belki de en

bariz sonug, tiiketimin toplumda bireysel karar vermede dikkate alinmayan olumsuz
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digsalliklar yaratmasidir. Bireyler statiilerini artirmak i¢in tiiketir ve bu nedenle galisirlarsa,
sosyal olarak optimal seviyeye gore ¢ok fazla calisma egilimi gosterirler ve dolayisiyla gelir
vergisi sosyal refahi artirabilir.

Goreceli gelir hipotezi, bireylerin hem mutlak hem de goéreceli maddi getirilerini

onemsedigi olumsuz bagimlilikli tercihlerin 6zel bir halidir.

2.9.4. Yasam Dongiisii Hipotezi (Lch)

Modigliani ve Brumberg (1954 ve 1980) yasam dongiisti hipotezi, kesitsel bulgular
ile zaman serisi analizi bulgular1 arasindaki uyusmazligi uzlastirmak {izere tasarlanmistir.
Buna ek olarak, model, likit varliklarin tiikketim tizerindeki etkisini yakalamay1 amaglamistir.
Tamamen bireylerin su anki gelirlerine dayanan Keynesyen tiikketim teorisinin aksine, LCH

kavrami tiim bireylerin sabit bir yiizde tiikettigini varsaymaktadir.

Yasam dongiisii teorisi, bireylerin veya ailelerin tiim yasam dongiisii tilketiminden
kaynaklanan fayday: en iist diizeye ¢ikarmaya calistiklarin1 varsaymaktadir. Bu nedenle,
yasam dongiisii boyunca gelir kesintili olsa bile tiikketim siirekli olmalidir; tasarruf esas olarak
emeklilik doneminde tiiketimi finanse etmek i¢in yapilir. Modigliani'ye (1986 ve 2001) gére,

yasam dongiisii hipotezinin “temel” versiyonu asagidaki varsayimlara dayanmaktadir.
(Baranzini, 2005):

(1) Gelir emeklilige kadar elde edilir, daha sonra sifirdir
(2) Faiz orani sifirdir
(3) Tiiketim yasam dongiisii boyunca sabittir

Yasam dongiisii hipotezine gore, ortalama hanelerde ve genglerde tiiketme egilimi
daha fazladir. Bunun nedeni yaslhilarin hayatlarini hayat kurtaricilari iizerinden gegirirken,
gencler daha ¢ok borglanmaya baslar. Diger taraftan orta yaslh insanlar, daha diisiik tiiketim

ve daha yiiksek tasarrufla daha yiiksek gelirlere sahip olma egilimindedir.

Yasam Dongiisti Hipotezi asagidaki denklem ile agiklanabilir

C_(W+RY)
B T

Bu modelin ilk sonucu, marjinal tiikketim egiliminin (MPC) gelirdeki bir degisikligin

gecici mi yoksa kalict mi olacagina bagli olmasidir. ilk olarak, mevcut servetteki bir

36



degisime, WR'ye esdeger sayilabilecek, cari gelirdeki gegici bir degisiklik oldugu
distintildiigiinde, ortalama yillik tiikketimin tiirevini alarak baslangigtaki servete gore, gegici
bir gelir degisikliginden marjinal tiiketim egilimine sahip olmaktayiz. Gegici bir gelir degisi-
kliginden marjinal tiiketim egilimi, her zaman bir ekonomik ajanin yasamayi bekledigi yil
sayisina boliiniir. Oysa emek gelirindeki bir degisiklikten tiikketme marjinal egilimi, her za-

man emek yillarinin sayisinin, hane halkinin yasamay1 bekledigi yil sayisina boliinmesidir.

2.9.5. Siirekli gelir hipotezi (P1h)

Celisen ampirik bulgulara cevaben Friedman (1957), hanehalklarinin siirekli gelirl-
erinin sabit bir kismint tiikketime harcadiklarini iddia eden Siirekli gelir hipotezini (PIH)
onermistir. AlH'den farkli olarak PIH, mikro kurumlarda ve temsilci ajanlardan ilham

almistir ve sadece bugiiniin degil, gelecegin de 6nemini vurgulamistir.

Friedman'm PIH'sinin 6zii, bireylerin tiim yasam boyu kaynaklarinin harcanmasi ger-
eken kisitlamaya tabi olarak yasam boyu faydalarint maksimize etmek istemeleriydi. Fried-
man'in teorisi, bir yandan tiiketim ile cari harcamalar, diger yandan gelir ve cari gelirler
arasinda ayrim yapmaya odaklanmistir. Bunun nedeni, bireysel bir ekonomik ajanin harca-
malarin1 hem cari donemde elde edilen gelir hem de kullanim 6mrii boyunca beklenen gelir
tizerinden planlamasidir. Bu nedenle, tiiketiciler harcamalarini, 6miirleri boyunca kendilerine

tahakkuk edecek kaynaklara uzun vadeli bir bakis agisiyla planlamaktadir.

Sonug olarak, Friedman, Y gelirinin iki bilesenden olustugunu ileri siirmiistiir: kalici
bir bilesen (YP) ve gecici bilesen (YT). Friedman, gelirin gegici bilesenine yol agan faktor-
lerin bazilarinin belirli tiiketicilere 6zgii oldugunu, ancak kayda deger herhangi bir tiiketici
grubu igin gegici bilesenlerin ortalama olma egiliminde oldugunu ve gegici bilesenin ortala-
masinin sifir olmasi beklendigini ileri siirmiistiir. Sonug olarak, tiiketim harcamalar1 kalict
(CP) ve gegici bilesenleri (CT) igermektedir. Kalic1 bilesen, tiiketicilerin yasam boyu fayda-
larini en st diizeye ¢ikarmak igin tiiketmeyi planladiklar miktarla ilgilidir. Belirsizlik olma-
dan, toplam tiiketim CP'ye esit olacaktir. BT tiim “diger” faktorlerle ilgilidir ve su sekilde

tanimlanabilir (Fernandez-Corugedo, 2004):

cf = k(r,w, u)xYP
Y=Y +YT

C=CP+CT+
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Denklem, siirekli tiiketim ile siirekli gelirarasindaki iliskiyi ve siirekli gelirden tiiketi-
min marjinal egilimini tanimlar, k(-) siirekli gelirin biiytikliiginden bagimsizdir, ancak diger
degiskenlere baghdir: r, w ve u . Bu denklemler, dlgiilen gergek degiskenleri (C, Y) ilgili

bilesenlerine baglamak igin bir arag gorevi goriir (Fernandez & Corugedo, 2004).

Stirekli gelirteorisi altinda, MPC sabittir ve Kuznets'in (1946) ampirik bulgulariyla
tutarli olan APC'ye esittir. MPC tiim haneler i¢in de aynidir. Friedman, tiiketimin enine kesit
regresyon tahminleri ile uzun dénem toplam zaman serisi regresyon tahminleri arasindaki
farki istatistiksel “degiskenlerde hatalar” arglimanina itiraz ederek uzlastirmistir. Tartigma,
tahminlerin kalici hane halki geliri yerine ger¢ek hane halki gelirini kullanmasidir. Gelir
dagiliminin ortasinda daha fazla hane bulunmasi nedeniyle, gercek hane halki gelirinin
gozlenen dagilim siirekli gelirden daha fazla yayilma egilimindedir. Sonug olarak, gergek
geliri kullanan regresyon tahminleri daha diiz bir egim bulmaktadir ve bu nedenle kesit tii-
ketim fonksiyonu tahminlerinin kisi basina tiiketim fonksiyonu tahminlerine gére zaman
serisi toplamindan daha diiz oldugu ortaya konulmustur. Friedman (PIH) bu nedenle ampirik
tilketim bulmacasiin basit bir agiklamasini sunmustur. Teorik diizeyde inovasyon, gelir
beklentilerini ortaya ¢ikaran ve boylece tiiketim teorisine mantikli ileriye doniik bir boyut
ekleyen siirekli gelirin yapisidir (Palley, 2008). Friedman'in teorisinin maliye politikasi
tizerinde o6nemli etkileri vardir. Birincisi, tim haneler ayni MPC'ye sahip oldugundan,

asamali vergilendirme konusunda Keynesyen talep tesvik arglimanini ¢iiriitmiistiir.

Ikincisi, kalict ve gegici vergi soklari arasinda bir ayrim yapmaktadir. Politika
yapicilar igin soklarin kaynag ve dogasi 6nemlidir. Ornegin, vergi indirimlerinin kalici
olacagina dair bir duyuru, bu vergi degisikliklerinin sadece gecici oldugu diistiniilmesine

kiyasla hanehalki / firma ekonomik aracisinin farkli davranislarina yol agacaktir.

Bu boliimde, tiiketici kredi ile tiiketimin daha az dalgali seyrettigini ileri siiren yak-
lasim incelenecektir. Hipoteze gore, tiikketici kredi hacmindeki artistan sonra tiiketim siirekli
gelir hipotezi ile tutarl bir sekilde hareket etmektedir. Ludvigson (1999), tiiketici kredisinin
Birlesik Devletler i¢in Stirekli gelir hipotezini kullanarak tiiketimi tahmin edebilecegini
gostermistir. Ayrica Bacchetta ve Gerlach (1997), Hipotez'in diger iilkeler i¢in gegerli
oldugunu goéstermektedir. Ancak Hall (1978) gecikmeli tiiketim diginda baska bir degiskenin
mevcut tiiketimi 6ngdrmedigini ve gelirdeki gegici degisimin tiiketim {izerinde higbir etkisi
olmadigimi ifade etmekte ve Tiiketimin rastgele bir yiiriiyiis izledigini gostermektedir. Camp-
bell ve Mankiw (1989), Hayashi (1982, 1985), Chah, Ramey ve Starr (1995) Salon'a (1978)

kars1 istatistiksel kanit bulmus ve gecikmis gelirlerin likidite kisitlamalar1 nedeniyle mevcut
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tiiketim i¢in onemli bir giice sahip oldugunu gostermistir (Zeldes (1989), Jappelli (1990),
Campbell ve Mankiw (1989) ve Carroll (2001)).

Stirekli gelir hipotezine gore, tiiketim sadece siirekli gelire baghdir. Tiiketiciler,
bugiinkii tiikketim ile yarin tiiketim arasindaki marjinal ikame oranina gore tiikketimini
dagitiyor. Tiiketiciler sadece cari gelirin siirekli geliri nasil etkiledigine gore tiikketimini ayar-
layacaktir. Tiiketici bugiin yiiksek gelirin yarin diisiik bir gelirle eslesmesini beklerse, bugiin
tiketim degismeyecektir. Tersine, bugiinkii gelirdeki artis yeni bir siirekli gelirseviyesini

temsil ediyorsa, tiiketim artacaktir.

Siirekli gelirhanehalkinin nitelikleri, egitimi ve meslegi ile belirlenir (Friedman,
1957). Ote yandan, gecici gelir, gelirdeki dongiisel degisikliklerden olusmaktadir. Gelir hane
halk1 normal olarak kabul ettiginden fazla ise, tiiketim iki faktore bagl olacaktir:

1) Tiketim, gergeklesen gelirdeki artisin stirekli gelirde bir degisiklik oldugu olgiide ar-

tacaktir,
2) Tiiketim hanehalkinin normal gelirden tiikettigi oranla artacaktir.

Tiiketiciler mevcut fiyatlari, faiz oranlarin1 ve gelecekteki gelirlerini biliyorlarsa, yu-
karidaki iki faktor tiiketim i¢in dnemlidir. Friedman (1957), "Once bir tiiketici biriminin dav-
ranigini tam olarak kesin kosullar altinda ele alalim. Kesin olarak, belli sayida zaman periyo-
dunun her birinde kesin bir miktar alacagini kesin olarak bildigini; Her dénemde tiiketici
mallari i¢in gegerli olacak fiyatlari ve 6diing verebilecegi ya da ddiing alabilecegi faiz oranini
bilirler. Bu kosullar altinda tiiketime herhangi bir zaman diliminden daha az ya da daha fazla
harcama yapmak igin yalnizca iki sebep vardir. bor¢lanma ve kredilendirmenin uygun za-
manlamasi ile harcamalarin akisini "diizeltmektir", birim makbuzlari donemden doneme ¢ok
degigse de harcamalarini nispeten istikrarl tutabilir. faiz oran1 pozitiftir veya faiz orani
negatifse bor¢lanma igin 6deme almak Bu giidiilerin etkisi altinda nasil davranacagi elbette

zevkine baghidir.

Likidite kisitlamalari, krediye bagimliligin tiiketicileri ekonomik dalgalanmalara
kars1 daha duyarli hale getirdigi anlamina gelmektedir. Durgunluklarda hane halkinin kredi
alamamasi para politikasinin iletilmesini kolaylastirmaktadir. Bu nedenle, yapisal degisiklik
tiiketici kredi dagittmimi daha verimli hale getirdiyse, tiiketim davranig1 Hall'un (1978) ar-

giimani ile uyumlu olacaktir.
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Hall (1978) marjinal fayda kavramini ortaya atti1 ve tiikketimin rastgele bir yiirtiyiis
izledigini gosterdi. Giiniimiizde tiiketim miktari gelirdeki ongoriilebilir degisiklikleri temsil
etmektedir. Sadece ge¢mis tiiketim, tiiketim davranigini tahmin edebilir. Kisa donemli gelir
degisiklikleri tiiketimi etkileyemez. Tiiketim, stirekli geliri etkileyen politikalar ile
degistirilebilir. Ancak, Flavin (1981,1985), Hayashi (1982,1985), Campbell ve Mankiw
(1989), Bacchetta ve Gerlach (1997), Ludvigson (1999) ge¢mis gelir ve tiiketici kredisinin
tilketim davranigini tahmin edebilecegini gostermektedir. Bu ¢alismalara gore tiiketim, sii-

rekli gelir hipotezinden farkli bir sekilde davranmaktadir.

Hall (1978)'un katkisi, siirekli gelir hipotezinin etkilerini resmilestirmektir. Tiiketi-
ciler gelecekteki beklenen faydayi en st diizeye ¢ikarirsa, marjinal fayda icin kosullu
beklenti sadece mevcut tiikketim seviyesinin bir fonksiyonudur. Marjinal fayda, tiiketimin de
yaptigi anlamina gelen rastgele bir yiiriiyiisii takip etmektedir. Optimize edici tiiketici,
mevcut tiikketim seviyesini belirlemek icin her donem cari ve gelecekteki kazanclarla ilgili
mevcut tim bilgileri kullanir. Tiiketici tiiketimi hemen ayarlayamazsa, ayarlama daha sonra
yapilacak ve tiiketicinin eski haberlere yanit verdigini ima edecektir. Bu, tiiketicinin derhal
beklenen gelir degisikligine tepki gosterdigi varsayimina aykiridir (Carroll, 2001). Onemli

olan tiim mevcut bilgiler, mevcut tiiketim seviyesinde gergeklesir.

Tiiketim, Stirekli gelir hipotezinin 6ngoriilerine aykir1 davranirsa, bu durum Siirekli
gelir hipotezinin mutlaka reddedilecegi anlamina gelmez (Hall, 1978). Gelir artiginin gecik-
meli yapisi kalict bir gelirin makul bir 6l¢iisii ise, gecikmeli gelir tizerinde 6nemli katsayilarin
bulunmasi Yasam Dongiisii Stirekli gelir hipoteziyle tutarsiz olmak zorunda degildir. Hall
(1978) yakin zamandaki gelir diizeylerinin ve gecikmis hisse senedi fiyatlarinin mevcut ti-
ketimi 6ngordiigiine dair zayif kanit bulsa da, bunun gecici gelirdeki degisikliklere uyum
saglamasi i¢in zaman alan tiiketim ile agiklanabilecegini belirtmektedir. Sonug olarak, Hall,
Siirekli gelir hipotezinin gegerliliginden siiphe etmek i¢in ¢ok az neden oldugu sonucuna

varmaktadir.

Hall, istikrar belirleyici politikanin analizi ile ilgili olarak, politika yapicilar igin bir
oneride bulunmaktadir. Siirekli geliri degistirmedigi bilinen politikalarin analizinde tiiketim
digsal olarak ele alinabilir. Ayrica, yalnizca vergiler ve diger politika araglar1 hakkinda yeni
bilgiler, gecici geliri etkileyebilir. Bu genel 6nermelerin 6tesinde, politika analisti, belirli bir
politikanin siirekli gelir tizerindeki etkisinin tiiketim tlizerindeki etkisini 6ngérmek igin zor
soruyu yanitlamalidir. Cari tiikketimin mevcut ve gegmis gelir degerleri tizerindeki gerilemesi,

bu soruya cevap vermede hicbir deger tasimamaktadir.
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Ancak, Hall (1978)'in ardindan yapilan arastirmalar, cari gelirdeki dalgalanmalarin
tiiketimi etkileyebilecegini ve tiiketimin cari gelir i¢in ¢ok hassas oldugunu gostermektedir.
Ornegin, Siirekli gelir hipotezi denklemi ile ifade edilebilir,

ACt = €t

Burada et hata terimini temsil etmektedir.

Hata terimi zamanla tahmin edilebilir bir davranis gosteriyorsa, denklem yanlis
sonuglar tiretir. Ayrica Flavin (1981) ve Hayashi (1982) tiiketimin cari gelire “agirt duyarlilik”
gosterdigini gostermektedir. Tiiketimin gelir gore biiylimesi gerilediginde, gecikmeli tiiketi-

min mevcut tiiketimin tek tahmincisi olmadig1 goriilmistiir.

Hall ve Mishkin (1982) bu olasiligi panel verilerini kullanarak test etmis ve tiiketicil-
erin bir kisminin cari gelire asir1 duyarlilik gosterdigini bulmuslardir. Bu, tiiketicilerin yak-
lasik yiizde 20'si i¢in gegerlidir. Bununla birlikte, yazarlar bu oranin Hall'in (1978) buldugu

sonuglarini aksini gosterdigine dair yeterli kanit sunmadigini savunmaktadir.

Campbell ve Mankiw (1989) tiiketicilerin bir kisminin “temel kural” izledigini, geri
kalan kismin Siirekli gelir hipotezine uydugunu iddia etmektedir. Bununla birlikte, Campbell
ve Mankiw (1989) i¢in Siirekli gelir hipotezine uymayan kisim, tiim tiiketicilerin yaklasik
yarisina genel bir kuralin uygulandigi Hall ve Mankiw (1982) tarafindan belirtilenden ¢ok
daha yiiksektir. Temel kural, tiiketici faiz oranlarindaki degisimlere tepki olarak zaman za-
man tiiketimin yerini almak konusunda son derece isteksizdir (Campbell &Mankiw, 1989).
Campbell ve Mankiw (1989) 'a benzer sekilde diger ¢alismalar daimi basarisizligin belirli
nedenlerini arastirmistir. Stirekli gelir hipotezine karsi ampirik kanitlarin agiklanmasinda bor-
¢lanma kisitlamalariin 6nemini vurgulayan gelir hipotezi, Hall (1978) bor¢lanma kisitlama-
larinin veya diger bazi piyasa siirtiismelerinin, tiiketicilerin Hall ve Mankiw (1982, s. 417-
425) Ancak, sonucu, bu faktorlerin daimi gelir hipotezini uyandiracak kadar 6nemli olmadig,

ancak bu ifade aragtirmay1 yavaslatmamstir.

2.9.5.1.Likidite Sinirlamasi

Siirekli gelirli hipotezinin potansiyel bir zayifligi, hanehalklarinin zaman donem-
lerinde tiiketimi piiriizsiizlestirmek i¢in borg alabilecegi ve yatirim yapabilecegi miikemmel
sermaye piyasalar1 varsaymasidir. Ancak sermaye piyasalart milkemmel degilse, hane

halklarinin arzu ettigi harcama modelleri likidite agisindan 6nemli 6l¢iide kisitlanabilir.
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Bu nedenle, likidite kisitlamalarinin varlhigi, Siirekli gelir hipotezini, 6zellikle bor-
clanma akislarindaki degisiklikler tiiketim aliskanliklarinda ampirik olarak 6nemli bir faktor
oldugu igin, toplam tiiketim davranisi i¢in daha net bir agiklama yapabilir.

Burada ileri siiriilen alternatif hipotez, likidite kisitlamalarmin ger¢ekten hane
halklarinin 6énemli bir kism1 igin baglayici olmasi ve toplam likidite kisitlama miktarinin
issizlik ve nominal faiz oranlar ile iligkili olmasidir. Her ikisi de arttikga, likidite kisitlama-
lart hem daha 6nce kisitlanmig hane halklarina daha ¢ok etkilemektedir. Dolayisiyla, tiketim

stirekli gelir hipotezinin 6ngordiigi siirlandirilmamis degerin altina gekilmektedir.

Likidite kisitlamalarina tabi olan tiiketicilerin, olmayanlardan farkli davrandiklari var-
sayilmaktadir. Tiketimleri genel olarak, mevcut degisimlerdeki veya diger nakit akisi
kaynaklarindaki degisikliklere, bu degisikliklerin beklenebilmesine ragmen, giiglii bir sekilde
tepki verecektir, ¢linkii tanim geregi, kisitli hanehalklar1 daha fazla tiiketmek istemektedir.
Ote yandan, borglanma kisitlamalarma tabi olmayan tiiketicilerin, siirekli gelirtahminleri ve
tiiketim planlar1 bu gelismelere uyarlanmis olmasi1 nedeniyle, beklenenlere veya gegcmis gelir
degisikliklerine ¢ok az tepki gostermeleri beklenmektedir. Likidite kisitlamali tiiketiciler
zaten istedikleri tiketimi degistirmis olabilirler, ancak tiiketim, gergek gelirdeki artiglar1 ve
bununla birlikte gelen artan nakit akisini ve bor¢lanma yetenegini beklemek zorunda kala-
bilir.

Bir bireyi etkileyen likidite kisitlamasi nispeten kisa omiirlii veya ¢ok uzun omiirlii
olabilir. Borglanma, beklenen (ortalama, iskontolu) 6miir boyu kazanglarinin yillara kadar
uzanan doénemler igin mevcut, mevcut kazanglarinin tizerinde olan hanehalklar1 i¢in opti-
malden disiik seviyelerle sinirlanabilir. Yas-kazang profilindeki yukari yonli egim goz
Oniine alindiginda, geng hane halklarinin ¢ogunun uzun yillar boyunca net net borglu olmasi
beklenmektedir. Kotlikoff (1988), uygulamada, tiikketimi en az 45 yasina kadar kazanglari ¢cok
yakindan takip eden genglerin net borglanmasinin ¢ok az oldugunu gostermektedir. Wilcox
(1989), yaslilarin 6nemli bir boliimiiniin likidite kisitli olabilecegini 6ne siiren gesitli caligma-

lara atifta bulunmaktadir.

Borg¢lanma olgiitlerinin cari gelire ve yas kazang profilinin genel yiikselis egimine
gore birlesmesinden kaynaklanan likidite kisitlamalari, harcamalar1 kisitlanan hanelerin ¢ok
onemli ve nispeten sabit bir payima yol agabilir. Birey i¢in, bu tiir likidite kisitlamasi, gergek
kazanglar potansiyel kazancglara yaklastikga ve finansal varliklar biriktiginden daha az
baglayici hale gelebilir. Bu likidite kisitlamasina tabi olan hanehalklarinin sayis1 zaman

gectikce degisebilir.
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Bu yasla ilgili kisitlamaya tabi olan hanehalklarina ek olarak, hanchalkinin degisen
bir kisminin issizlik ve nominal faiz oranlarindaki degisimlere karsilik degisen derecelerde
likidite kisitlamas1 yasayacagi muhtemeldir. Tiketicilerin likidite kisitlamasi olabilmesinin
bir nedeni, borg¢ verenlerin, 6deme-gelir oranlarini tavan seviyesinin altinda tutmak igin tii-

ketici borglarini kisitlama uygulamasini yaygin olarak takip etmeleridir.

Modelde, yasam boyu kaynaklar1 yeterince diisiik oldugunda, hanehalki mevcut ge-
lirin tamamini harcamaktadir ve cari bor¢ varliklarina borglu olunan faiz ve ilkeyi mu-
hasebelestirdikten sonra cari bir kredi limitine kadar bor¢ almaktadir. Bu durumda, harcama
tamamen zamanla degisen kredi kisiti tarafindan belirlenir. Ancak, kaynaklar yiiksek
oldugunda, tiiketiciler sorunsuz tiikketim i¢in borg 6diing verebilir ve geri 6deyebilirler. Mod-
elin 6nemli bir sonucu, kisitlamasiz olsa bile hanehalklarinin kredi limitlerindeki bir degisi-
klige hala yanit vermesidir, ¢linkii 6miir boyu kaynaklar borglanma tavaninin veya limitinin

bir fonksiyonudur.

Kredi kisitlamasindaki bir degisikligin tiiketim iizerindeki etkisi iki kanaldan
gelmektedir. Birincisi, kredi kisitt mevcut kaynaklar tizerindeki etkisi ile tiiketimi etkiler.
Ikincisi, kredi kisit1 aym zamanda ekonomi genelindeki bir sokun gelirden bagimsiz kisiti
degistirebilecegi genel ekonomik kosullar yoluyla tiiketimi de etkiler. Dolayisiyla, “tiikketi-
ciler kisitlanmamig olsa bile, bugiiniin ekonomik durumu mevcut tiiketimi etkiler, ¢iinkii

yarin kisitlanma olasiligini etkiler” (Ludvigson, 1999).

Bacchetta ve Gerlach (1997), tiiketimin tiiketici kredisine ve ipotek kredisine “asir1
duyarhilig1” test eden bes iilkeye (ABD, Japonya, Kanada, Ingiltere ve Fransa) ait verileri
incelemektedir. Kanitlarmin biiyiik kismi, tiiketici  kredisinin tiiketimin 6nemli bir
aciklayicisi oldugu Ludvigson'u (1999) desteklemektedir. Yazarlar bunun Amerika Birlesik
Devletleri igin gegerli oldugunu onaylamakta ve bunun diger tilkeler i¢in de gegerli oldugunu

ifade etmektedir.

Ampirik olarak acikca goriilmesine ragmen, likidite kisitlamalarmin varhig: tiiketim
davranis1 i¢in ¢ok az 6nemli olabilir. Hayashi (1985) bulgularini, belgelendirdigi tiiketimdeki
diislisiin az oldugunu belirterek nitelendirir. Ayrica, Zeldes (1989), likidite kisitlamalarinin,
geng hanehalklari i¢in en 6nemli oldugunu bulmaktadir; bu, toplam tiiketimi 6nemli 6l¢iide

etkilemeyebilir.

Ancak, diger arastirmacilar ayni fikirde degildir. Cox ve Jappelli (1993) “likidite

kisitlamalarinin tiiketim tizerindeki etkisi kii¢iik olsa bile hanehalki bilangolar iizerindeki
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etki muhtemelen ¢ok daha biiyiik olabilecegi, kredi kisitlamalarinin, kaldiragli dayanikli ko-
nut ve konut alimlarmi etkileyebilecegini ifade eder. Ayrica kisithh hane halklarinin

kisitlanmamis hale geldikge bu durumun borcu %75 artiracagi sonucuna varmislardir.

Bazi arastirmalar likidite kisitlamalarina vurgu yapmamaktadir. Runkle (1990),
likidite kisitlamalarinin tiiketimin asir1 hassasiyetini agiklayamadigi ve aslinda onun kanitlari,
simdiye kadar tartisilan delillere karsilik gelen gelir hipotezini destekledigine dair alternatif
bir goriis sunmaktadir. Shea (1995) ayrica, likidite kisit1 diisiince okuluna kars, tiiketicilerin
“zarardan kaginma” davraniginda, kisitlamalar1 veya hatta miyop davranis1 6diing almak yer-
ine tiikketimin asir1 duyarliligi igin agiklama bulmaktadir. Zinman (2003) yukaridaki ¢alisma-
larda dikkate alinan donemde likidite kisitlamalarinin uygunlugunu degerlendirmek igin

kredi kartlarin1 kullanmaktadir.

Tartismay1 giincelleyen Gross ve Souleles (2002), hanehalklarinin hala likidite kisith
olabilecegine dair kanitlar sunmaktadir. 1995-1998 yillari igin Kredi karti verileri tizerindeki
panel verilerini kullanarak, hanehalklarinin hala likidite kisith gibi goriindiigii bireysel kredi
kart1 hesaplarinin yanitlarina dayanarak sonuglandirilmaktadir. Yani, kart sahibi istenen se-
viyelerde o6diing alamamaktadir, bu nedenle kredi karti limiti arttirildiginda bakiyeyi
kaldirarak hizli bir sekilde tepki verirler. Bulgulariin da ekonomik etkileri vardir, ¢ilinkii
kredi kartlariyla yaklasik yiizde 20 toplam tiiketim yapilir ve ABD'deki hanelerin yaklasik
ticte ikisinde en az bir kredi karti bulunurken, hanelerin yarisindan fazlasi bakiyeye faiz
O6demektedir (Briit ve Souleles, 2002). Son ¢alismalarda, Brady (2006, 2011) 1953'ten 2004'e
kadar genis bir veri kullanmaktadir ve tiiketicilerin likidite kisitli bir sekilde olmadigini1 bul-

maktadir.

Genel olarak, Hall'un (1978) formiilasyonunu takiben tiiketim davranisi tizerine
yapilan aragtirmalar karisik sonuglar tiretmistir. Bir yandan, hanehalkinin siirekli gelirdeki
degisikliklere yavasga uyum sagladigini ve bdylece tiikketimde belirgin bir asir1 duyarlilig
acikladigimi varsayarsa Hall(1978)'in formiilasyonu verilerle tartismali bir sekilde tutarlidir.
Ancak digerleri, en azindan tiiketicilerin bir kismi igin Siirekli gelir hipotezini reddetmekte-
dir. Bu, geliri sadece gecici olarak etkileyen politikalarin tiiketim tiizerinde bir etkisi
olabilecegi anlamina gelmektedir, bu da Ludvigson (1999) ve Bachetta ve Gerlach (1997)
icin motivasyonlardir. Bununla birlikte, bu aragtirmacilarin bulgularina ragmen, olas1 politika
sonuglar1 zaten tartigsmali olabilir. Asagidaki boliim, Ludvigson (1999), Bachetta ve Gerlach

(1997) ve Brady (2006, 2011) sonuglarinin hala gegerli olup olmadigini ele almaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. TUKETIiCi DAVRANISI

Bu bolim, tiiketici davraniglar: calisma alanina odaklanmaktadir. Walters (1974), bir
tiiketicinin kisisel veya hane halki ihtiyaglarini, isteklerini veya isteklerini karsilamak igin
satin alan, pazarlama kurumlari tarafindan satigsa sunulan mal ve hizmetleri satin alma, mal

ve hizmet alma kapasitesine sahip oldugunu belirtir.

Yukaridaki tanimdan da anlasilabilecegi gibi, bir bireye atif yapilmaktadir. Bu
nedenle, 6nce insan davranisina odaklanilmalidir, ¢iinkii Walters'a gére (1974) tiiketici dav-
ranisi, insan davranisinin bir alt kiimesini temsil eder. Dolayisiyla insan davranisi, "..bireyin

cevresi ile etkilesime girdigi toplam siireci ifade eder” (Walters 1974).

Insan davranisi insanlarin diisiincelerini, duygularmni ve eylemlerini kapsamaktadir.
Bu durum her giin yapilan her disiince, giidii, sansasyon ve kararin insan davranigi olarak
siniflandirildigini gosterir. Belch ve Belch (1990), tiikketici davraniginin bir tiiketici roliindeki
insan davraniginin incelenmesi olarak tanimlandigint belirterek, insan davranisi ile tiiketici
davranig1 arasinda bir baglanti kurmaktadir. Walters'a (1974, s.6) gore tiiketici davranist,
belirli insan eylemi tiirlerini, yani pazarlama kuruluslarindan iriin ve hizmet satin almakla

ilgili olanlar1 temsil etmektedir.

Insan davranisini tanimlayip, tiiketici davranisinin insan davranisina dayandigini ka-

bul ettikten sonra, simdiki odak noktasi tiiketici davranisi olacaktir.

Walters (1974) tiiketici davranigini su sekilde tanimlar: ... bireylerin mal ve hizmet
satin alip almayacaklarini, ne zaman, nerede, nasil ve kimden alacagina karar verdikleri siireg.

Mowen (1993) tiiketici davranisini su sekilde agiklayarak farkli bir tanim saglar: "... satin
alma birimlerinin incelenmesi ve mal, hizmet, deneyim ve fikirlerin edinilmesi, tiiketilmesi
ve elden ¢ikarilmasiyla ilgili degisim siirecleri". Bu tanim, yalnizca bireyi degil, ayn1 za-
manda {riin veya hizmet satin alan gruplar1 da kapsamak amaciyla birimleri satin almaya

odaklanmaktadir.

Schiffman ve Kanuk (1997) tiiketici davranigini su sekilde tanimlamaktadir: "Tiiketi-
cilerin iiriin, hizmet ve fikirleri arama, satin alma, kullanma, degerlendirme ve elden ¢ikarma

konusunda sergiledigi davranis." Schiffman ve Kanuk (1997), tiiketici davraniginin, bu
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nedenle, bireylerin mevcut kaynaklarini (zaman, para, ¢aba) tiikketimle ilgili maddeler igin
nasil harcamaya karar verdiklerinin agiklanmasi tanimi tizerinde durmaktadir. Neyi, neden,
ne zaman, nerede ve ne siklikta satin aldiklari ve satin alinan urtinii nasil kullandiklarini

icermektedir.

Buna ek olarak, tiiketicilerin ihtiyaglarimi karsilamalarini1 bekledikleri tiriin ve hiz-
metlerin aranmasi, satin alinmasi, kullanilmasi, degerlendirilmesi ve elden g¢ikarilmasinda

sergiledigi tiim davraniglar1 kapsamaktadir.

Schiffman ve Kanuk'a (1997) gore, iki farkli tiiketici tiirti, yani kisisel ve orgiitsel
tilketiciler ayirt edilebilir. Kisisel tiiketiciler, kisisel veya ev i¢i kullanim i¢in veya bir
bagkasina hediye amaciyla {irin ve hizmet satin almaktadir. Kisisel tiikketiciler bu nedenle
nihai tiiketim igin satmn alirlar. Ote yandan &rgiitsel tiiketiciler, karli ve kir amaci giitmeyen
kuruluslar, devlet kurumlar1 da dahil olmak {izere, bir kurulusu yénetmek i¢in {iriin ve hiz-

metler satin alirlar.

Engel vd. (1990) tarafindan tiiketici davranisinin nihai bir tanimi, “bu eylemlerden
once gelen ve bunlari takip eden karar siiregleri de dahil olmak tizere tiriin ve hizmetlerin elde

edilmesi, tiiketilmesi ve elden ¢ikarilmasiyla dogrudan ilgili olan eylemleri” belirtmektedir.

3.1.Tiiketici Davramsinin Kokeni Ve Onemi

Engel vd. (1990) ve Schiffman ve Kanuk (1997), tiiketici davranisi, kendi bagina
hi¢cbir tarihsel arastirma organi olmayan nispeten yeni bir ¢alisma alan1 olarak kabul
edilmektedir. Bu nedenle, gelisim kavramlari, psikoloji (bireyin galismasi), sosyoloji (gru-
plarin incelenmesi), sosyal psikoloji (bireylerin gruplar halinde nasil ¢alistig1 gibi) gibi diger

bilimsel disiplinlerden agir ve bazen gelisigiizel 6diing alinmistir.

Pazarlama perspektifinden bakildiginda, tiikketici davranisi biiyiik olasilikla pazarlama
kavraminin gelistirilmesi ile 6nemli bir ¢alisma alan1 haline gelmistir. Assael (1995) pa-
zarlamacilarin ilk 6nce piyasada tiiketiciler tarafindan aranan “uygunluklar1” ve ardindan ih-
tiyaglar1 destekleyen pazarlama planlarinin hazirlanmasinin gerekli oldugunu belirterek pa-

zarlama kavraminin etkisini vurgular.

Pazarlama konsepti 1950'lerde formiile edilmis ve mantikli goriinse de, pa-
zarlamacilar bu kavrami daha 6nce hig diisiinmemislerdi. Assael (1995), pazarlamacilarin bu
kavrami daha once kullanmadigi i¢in iki neden sunmaktadir. Birincisi, pazarlama ku-

rumlarinin 1950'lerden 6nce pazarlama kavramini kabul edecek kadar gelismemis olmasidir.
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Reklam ve dagitim 0 dénemin seri iiretim ve Kitlesel pazarlama stratejilerine yoneliktir. Pa-
zarlama kavrami, kiigiik ve ¢esitli pazar segmentlerinin ihtiyaglarini karsilayacak iiriinlerin
tanitimi ve dagitimi i¢in gesitli imkanlarin neler oldugunu gosterir. 1950'lerden 6nceki iretim

ve pazarlama odagi bu nedenle 6lgek ekonomileriyle ilgiliydi.

1950'lerden once pazarlama kavramina ihtiya¢ duyuldugu pek séylenemez. O do-
nemde ortaya ¢ikan finansal buhranin etkileri, tiiketici davranisina etki etmistir. Buhrandan
hemen sonra Ikinci Diinya Savasi oldugundan ve bu dénemde iiriin kitliklar1 séz konusu
oldugundan tiiketici davranisina ilgi eksikligi ortaya ¢ikmistir. Schiffman ve Kanuk'a (1997)
gore bu donemin pazarlama yaklagimina, tiiketicilerin istediklerini beklemek yerine mevcut

olani satin aldigi tiretim yonelimi denir.

Uretim yonelimini, pazarlamacilarin tek tarafli olarak iiretmeye karar verdikleri
tirtinleri satmaya caligtiklar1 bir satis yonelimi izlemistir. Schiffman ve Kanuk'a (1997) goére
bu yonelimin varsayimu, tiikketicilerin aktif ve agresif bir sekilde buna ikna olmadiklari siirece
irtin satin almaya istekli olmamalariydi. Satis yonelimi tiiketici memnuniyetini dikkate al-
mamis, tiiketicilerin memnun kalmazlarsa agizdan agiza iletisim yoluyla iiriin hakkinda

olumsuz iletisim kurmasina yol agmustir.

1950'lerin baslarinda pazarlamacilar, satin alacaklarini diisiindiikleri tiiketicilere daha
fazla triin satabileceklerini fark etmislerdir. Dolayisiyla bu siiregte tiiketici ihtiya¢ ve

istekleri dikkate alinarak pazarlama kavrami giindeme gelmistir.

Tarihsel bir perspektiften goriilebilecegi gibi, her kurum igin tiiketici ihtiyaglarini,
rakip basina birden fazla iriin ve ¢ok sayida rekabet eden dagitim noktasi ile modern bir
ekonomide hem hayatta kalma hem de kar iiretimi i¢in basarinin anahtar1 olarak kabul etmek

onemlidir.

Uriinlerin ve hizmetlerin basarili bir saticis1 olmak icin (yukaridaki agiklamadan da
anlasilacagi gibi), kuruluslarin tiikketici ihtiyaglarini ve davraniglarini anlamalari ve tiiketicil-
erin bu tiir davranigsal ihtiyaglarin1 dahil etmek i¢in pazarlama stratejilerini tasarlamalar1 ger-

ekmektedir.

3.2.insan Davramis Modelleri

Kotler'e gore (Gould, 1979), birgok etkiye maruz kaldiklarindan insanlarin satin alma

nedenlerini ortaya ¢ikarmak son derece zor bir istir. Bunun bir nedeni, insanlarin ruhlarindan
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biiyiik 6l¢iide etkilenmesidir ve bu da sonunda satin alma tepkilerinin asikar olmasina yol

agmaktadir.

Runyon ve Stewart (1987), insan davranisi teorisini, insanlarin dogasi ve dav-
ranislarinin nedenleri ile ilgili inanglar1 temsil ettigini belirterek agiklamaktadir. Dolayisiyla
insanlar birgok agidan goriilebilir. Ornegin, insanlar ekonomik bir perspektiften goriiliirse,
pazarlamacilar onlari ekonomik tesviklerle etkilemeye calisabilirler. Bununla birlikte, bir
sosyal teori perspektifinden bakilirsa, pazarlamacilar insanlar1 grup normlarina, referans-

larina ve degerlerine itiraz ederek etkilemeye caligabilirler.

Runyon ve Stewart'a (1987) gore, insan davranisi modellerini tartisirken, onerilen
modellerin, farkli modellerin farkli pazarlama durumlari i¢in uygun olabilecegi, insanlarin
eksik bir tanimi olarak goriildiigiinti belirtmek onemlidir. Yukaridaki goriise ragmen, insan
davranigt modelleri, insanlarin ve dolayisiyla tiiketicilerin neden satin alma kararlarini ra-
syonellestirdiklerine dair i¢gérii saglamaya calistiklarindan, tiiketici davranigina degerli

girdiler saglamaktadir.

Insan davranisinin daha net anlasiimasini saglamak i¢in Kotler' bulgularina dayanan
pazarlama uygulamalar ile birlikte dort model tartisilacaktir (Gould, 1976). Asagida
tartisilan insan davranis modelleri Marshall Ekonomik Modeli, Pavlovian Ogrenme Modeli,
Freudyen Psikanalitik Modeli ve Veblenian Sosyal-Psikolojik Modelidir. Bu dort modele ek
olarak, Maslow'un ihtiyaglar hiyerarsisi teorisi, ihtiyaglarin ve motivasyonun tiiketici dav-
ranis1 tizerindeki etkisinin anlagilmasinin 6nemi iizerine bir bakis agisi saglamak igin

tartigilacaktir.

3.2.1. Marshal’in Ekonomik Modeli

Marshall Ekonomik Modeline gore, bireysel alicilar gelirlerini zevklerine ve goreceli

mal fiyatlara bagli olarak en biiyiik memnuniyeti saglayacak mallara harcayacaklardir.

Marshal teorisinin onciilleri Adam Smith ve Jeremy Bentham'a kadar uzanabilir.
Smith tarafindan gelistirilen ekonomik biiyiime doktrini uyarinca, insanin tiim eylemlerinde
kisisel ¢ikarlart ile motive edildigi s6ylenebilir. Bentham'in teorisi 19. yiizyilin sonlarinda
tiiketici davranigina uygulandiginda, "marjinal fayda™ deger teorisi bagimsiz ve neredeyse
ayn1 anda Isvicre'de Walras, Avustralya'da Menger ve Ingiltere'de Jevons ve Marshall tarafin-

dan formiile edildi.

48



Gergekgilige yonelik iktisatta klasik ve neo-klasik gelenegin birlestiricisi olan Alfred
Marshall'm teorik ¢aligmasi, diger tim degiskenler oldugunda, tek bir degisken, 6rnegin fi-
yattaki degisimin etkisini inceleme {izerine kurulmustur. Daha fazla gercekgilik arayiginda,
Marshall gegici varsayimlarin sonuglarini "gerekgelendirdi" ve sonraki adimlarda var-

sayimlarini degistirmistir.

Marshall'm yontemleri ve varsayimlari, iktisadi insanin faydasini maksimuma
cikardigi ve bunu herhangi bir satin alma isleminin sonuglarmi dikkatlice hesaplayarak 6ne
stirdiigii Modern Fayda Teorisi’ne doniigsmiistiir. Runyon ve Stewart (1987), Marshall'in,
psikolojik ihtiyaglarin ortak paydasi olarak para kullandigini, belirli bir ihtiyaci karsilamanin
degerinin esit olmasi ve maliyet agisindan diger ihtiyaglarla karsilastirilabilecegini belirterek

tartismaya katkida bulunmustur.

3.2.2.Veblenian Sosyal-Psikolojik Modeli

Veblenian sosyal-psikolojik insan davranisi modeli, ortodoks bir iktisat¢1 olarak
egitim alan ve sosyal antropoloji biliminin etkisiyle sosyal bir diistiniir olarak gelisen Thor-

stein Veblen'in bulgularina dayanmaktadir.

Bu modele gore insan, insanin daha biiyiik kiiltiiriiniin normlarina ve insanlarimn faali-
yet gosterdigi daha spesifik alt kiiltiir ve yiiz yiize grup standartlarina uydugu "sosyal hayvan”
olarak algilanmaktadir (Kotler & Gould; 1979). Oziinde bu, insan davranis1 ve ihtiyaglarinin

mevcut grup tyelikleri tarafindan sekillendirildigi anlamina gelmektedir.

Modelin teorisine dayanarak Veblen, bos zaman sinifi olarak adlandirilan ekonomi
icin ekonomik tiiketimin biiyiik bir kisminin ihtiyaglar veya memnuniyet degil, prestij
arayisindan etkilendigini ve motive edildigini varsaydi. Veblen, 6rnegin otomobiller ve evler
veya hatta giysiler gibi daha ucuz tiriinler satin alirken insanlar1 etkileyecek emiilatif faktor-

lere 6zellikle vurgu yapmustir.

3.2.3.Pavlovian Ogrenme Modeli

Unlii Pavlovian &grenme teorisinin kokeni, her kopegi beslemeden énce ¢an calarak
deneylerini gerceklestiren Rus psikolog Pavlov'un gozlemlerine dayanmaktadir. Pavlov kisa
stire sonra kopege yiyecek sunulup sunulmadigindan bagimsiz olarak zili galarak kdopegi
gelmeye tesvik edebilecegini kesfetmistir. Bu deneyden Pavlov, 6grenmenin bir iliski siireci
nedeniyle gerceklestigi ve insan davranisinin  biiyiikk bir bileseninin  bu sekilde

kosullandirildigi sonucuna varmistir.
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Sicanlara ve diger hayvanlara ve nihayetinde insanlara odaklanan deneysel psikolo-

glar Pavlov'un arastirma seklini devam ettirmislerdir. Laboratuar deneylerinin amaci

ogrenme, unutma ve ayrimcilik yetenegi gibi olaylari arastirmaktir. Arastirmanin sonucu,

stiriicti, isaret, tepki ve pekistirme olmak tizere dort temel kavrama dayanan insan dav-

ranisinin uyarici bir yanit modeline yol agmistir. Bu kavramlar1 kisaca tartismadan once,

O'Shaughnessy'nin (1992), klasik sartlandirma olarak da adlandirilan Pavlov teorisine gore,

baz1 uyaran ve gercek bir refleks reaksiyonu arasinda bir baglanti olmasi gerektigini agikla-

mak gerekmektedir.

Pavlov teorisinin dort merkezi kavrami asagida kisaca tartigilmustir:

Motivasyon: Pavlovian Ogrenme Modelinde, "ihtiyaglar" veya "motifler" olarak da
adlandirilan diirti, bireyin iginde, eylemi aktive eden giiglii uyaranlari ifade eder. Psikolo-
glar tarafindan ikKi tiir siiriicii ayirt edilir: birincil fizyolojik ve 6grenilmis diirtii. Birincil
fizyolojik diirtiiler, aglik, susuzluk, agri, soguk alginlig1 ve cinsiyet gibi temel bireysel
faktorleri ifade eder. Sosyal olarak tiiretilmis 6grenilmis diirtiiler COM operasyonu,

korku ve edinim gibi faktorleri igerir.

Isaret: Modele gore, diirtii cok geneldir ve yalmizca belirli bir isaret yapilandirmasina
gore belirli bir yanit verilir. Isaretler ayrica bireyde ve cevrede daha zayif uyaranlar olarak
algilanir ve bir 6znenin nerede, ne zaman ve nasil tepki verecegini belirler. Ornek olarak,
kahve i¢in bir reklam susuzluk diirtiistinti uyaran bir ipucu olarak hareket edebilir. Yanut,
bu isaretin yan1 sira giiniin ipucu ve diger susuzluk gidericilerinin mevcudiyeti gibi diger

ipuglarindan etkilenecektir.

Yanit: Yanit, isaretlerin yapilandirilmasina verilen tepki anlamina gelir. Bununla birlikte,
isaretlerin mutlaka ayni yaniti tiretmeyecegi unutulmamalidir. Ayni yanit, deneyimin ne

derece odiillendirildigine baglidir.

Giiglendirme: Odiillendirici bir deneyim, belirli bir yanitin giiclendirilmesine neden
olacaktir. Dolayisiyla, ayni isaret konfiglirasyonu ortaya ¢iktiginda ayni cevabin tekrar-
lanacag yerde egilimin olustugu ima edilmektedir. Bununla birlikte, 6grenilmis bir yanit

veya aligkanlik pekistirilmezse, aligkanligin giicii azaldigi i¢in aliskanlik sonunda azala-
bilir.
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3.2.4. Maslow'un Thtiyaclar Hiyerarsisi

Maslow'un iyi bilinen ihtiyaglar hiyerarsisi, bir insan davranisi modeli olarak
smiflandirilmasa da, tiiketici davranislar1 teorisine degerli bir girdi saglar, ¢linkii insanin
hiyerarsisine dayanan insanlarin motivasyonu tizerine teori saglar. Tiiketici karar verme sii-
recinin teorisinin bir ihtiyacin tanimlanmasi veya taninmasi ile baglamasi, bu nedenle Maslow

tarafindan ihtiyaglar teorisi hiyerarsisini dikkate almanin 6neminin altinda durulmalidir.

Schiffman ve Kanuk'a (1997) gore Maslow'un teorisi, daha diisiik seviyeli ihtiyaglar-
dan daha 6nemli, daha yiiksek seviyeli (psikojenik) ihtiyaglara kadar bes temel insan ihtiyaci
diizeyini ongormektedir. Bu nedenle tiiketiciler, daha yiiksek seviyedeki ihtiyaglara katilma-

dan 6nce daha diistik seviyedeki ihtiyaglari karsilamaya ¢aligirlar.

Daha diisiik seviyeli bir ihtiyag karsilandiginda, yeni (daha yiiksek seviyeli) bir ihtiyag
ortaya ¢ikacak ve tiiketiciyi boyle bir ihtiyac1 kargilamaya motive edecektir. Siire¢ devam
eder ve tiiketicinin her zaman 6ncekinden daha yiiksek seviyedeki ihtiyaglarin kargilanmasini
hedefler. Loudon ve Della Bitta (1993) bu goriisii, en temel giidiiniin, yeterince tatmin olana
kadar tiiketici davranmiglar1 tizerinde en biiyiikk etkiye neden olabilecegini belirterek

desteklemektedir.

Kendine giiven,
basarma, sayginlik

/ Aile, arkadaslik, sevilme \
Saglik, sahiplik, fiziksel glvenlik, is
guvenligi
/ Nefes alma, yiyecek, icecek, cinsellik \

Sekil 3.1 Maslow ihtiyaclar Hiyerarsisi

3.3.Tiiketici Davrams Modelleri

Insan davranist modelleri {izerine yapilan tartisma, insan davranisini ve bunun tiiketici
davranigi iizerindeki etkisini agiklama girisimlerini gostermistir. Bu modellerin, insan dav-

ranislar1 ve bunlarin tiiketici davraniglari tizerindeki etkileri agisindan ¢ok dar bir yaklagimi
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vardir. Yalnizca finansal kaynaklarin davranis tizerindeki etkisine odaklanan, érnegin Mar-

shall modeli gibi davranis tizerindeki olas1 etkilerin bir alt kiimesine odaklanmustir.

Insan davranis1 modellerinin eksiklikleri, 1960'larin basinda daha karmasik tiiketici
davranis1 modellerinin ortaya ¢ikmasina neden oldu. Runyon ve Stewart (1987)'e gore, tii-
ketici davranist modelleri, insan davranisi modellerinin aksine, tim satin alma siirecini
tanimlamaya Ve sistemize etmeye calismis, boylece tiiketici davranisi konusunda daha fazla

calisma Ve arastirma igin bir rehber saglamistir.

Bu bolim, tiiketici davranigi modellerinin tanimina, ama¢ Ve avantajlarina
odaklanmaktadir ve son olarak, tiiketici davranis1 anlamadaki onemi ile birlikte bir dizi tii-

ketici davranisi modelini tartismaktadir.

Tiiketici davranist modellerinin bir tanimin1 yapmadan once, ilk olarak "model”
terimini tanimlamak yararli olabilir. Schiffman ve Kanuk (1997) béyle bir tanim sunmak-
tadir: "Incelenen bir sistemin veya siirecin ¢esitli unsurlari arasindaki iliskileri gdstermek igin

tasarlanmig gergekligin basitlestirilmis bir temsili."”

Engel ve Blackwell (1982), bir modelin tanimlanmasi amaglanan fenomenlerin bir
kopyasi oldugunu, yani model iginde tasvir edilen unsurlar belirledigi ve bu unsurlar arasin-

daki iligkilerin dogasini temsil ettigini agiklayarak yukaridakilere eklemektedir.

Bu nedenle bir model test edilebilir bir "gergeklik haritasi" olarak goriilebilir ve
faydasi, altta yatan etkilerle birlikte basarili tahminlerin ve davranig taniminin miimkiin

oldugu Olgiisiiniin altinda yatmaktadir.

Assael (1998): "Tiiketici davranist modellerini belirten son bir tanim sunmaktadir:"
Satin alma davranisina yol agan faktorlerin sirasi ve bu faktorlerin davranis ve birbiriyle olan

iliskisini varsaymaktadir. "

Yukaridaki tanimlar modellerin anlamimi ve daha spesifik olarak tiiketici davranis

modellerini agikliga kavusturmak igin yeterli olmalidir.

Engel ve Blackwell'e (1982) gore, arastirmacilara rehberlik etmek igin bir modelin
amaci gereginden fazla vurgulanamaz. Bir model, arastirmaciya bir dizi uygun degisken
saglar, boylece siklikla karsilagilan bir problemi, yani problemlere bakarken dar bir perspek-

tifi onlemektedir.
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Lilien ve Kotler (1983), kapsamli tiiketici davranigst modellerinin hem avantaj hem de
dezavantaj yarattigin1 belirtmektedir. Bu modellerin avantaji, karmasik karar alma siireglerini

tanimlamalaridir, dezavantaj ise tahmin, 6l¢tim ve politika analizine baglanabilir.

Runyon ve Stewart (1987), modellerin davranis1 ongérmede ilkel ve etkisiz oldugunu
belirterek kapsamli modelleri elestirmektedir. Buna ek olarak, modeller genellikle tiiketici
davranigini etkileyen gesitli faktorleri yansitacak sekilde tasarlanmig ayrintili akis semalarin-
dan biraz daha fazlasini igermektedir. Bu akis semalari, modellerde yer alan degiskenlerin
goreceli 6nemini yeterince degerlendirmez ve teorik temelleri i¢in davranis bilimlerinden agir

ve bazen de ayrim gézetmeden yararlanirlar.

Son bir elestiri olarak Runyon ve Stewart (1987) ¢agdas tiiketici davranist model-
lerinin pazarlama ihtiyaglari i¢in yetersiz oldugunu belirtmektedir. Bu ifade edilen goriis tii-
ketici davranig modellerinin ilgililigi konusunda karigikliga neden olabilse de, modellerin
ilgililigi konusunda farkli bir bakis agis1 gérmek 6nemlidir. Engel ve Blackwell (1982),
birgok degiskeni kapsayan karar siireg modellerinin her 6zel durumda tiiketici davranisinin
ayrintilarini agiklayamayacagini belirterek modellerin uygunlugu konusunda agiklik sagla-
maktadir. Engel ve Blackwell (1982) bu nedenle uygulanabilir bir modelin tiiketici karar sii-
reci ile iliskili degiskenleri, degiskenler arasinda var olan genel iliskileri ve modelin belirli
satin alma durumlarindaki ifadesini ifade eden genel ilkeleri tanimlamasi gerektigini

Onermektedir.
Tiiketici davranis1 modellerinin sundugu amag ve avantajlar asagida listelenmistir:

a. Davranig i¢in agtklamalar yapilmistir: Engel vd. (1990) muhtemelen en bariz avantaji
listeler - degiskenler ve kosullar degistikge neler oldugunu gorsel olarak kavramak

miimkiindiir;

b. Ac¢iklayict degiskenler belirtilmistir: Engel ve Blackwell'e (1982) gore, her insanin
ortilii veya agik oldugu diisiiniilen bir tiiketici davranist modeli vardir. Bu, her kisinin
motivasyon ve davranisi sekillendiren bir faktor kavramina sahip oldugu anlamina
gelir. Tutulan bir kavram olmadan, agiklama ve tahmin miimkiin olmayacaktir.
Ayrim, rakip modellerin kapsamliligit ve tahminlerin yapilabilecegi dogruluk

bakimindan yapilir;

c. Sistematik diisiinme tegvik edilir: Runyon ve Stewart (1987) teorisyenleri davranis

teorisindeki ilgili unsurlar1 tanimlamaya zorlamanin sistematik diisiinceye Yol
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acacagini ileri sirmektedir. Lilien ve Kotler (1983) modellerin igerdigi tiim biiyiik

degiskenlerin tanimlandigini ve 6lgiildiigiinii ekleyerek bu goriisii desteklemektedir;

. Degiskenler arasindaki temel iliskiler ve degigkenlerin kesin neden ve sonu¢ dizisi
belirtilir: Lilien ve Kotler'in (1983) bu goriisii Runyon ve Stewart (1987) tarafindan

desteklenerek degiskenler arasinda agik iliskiler gosterilerek desteklenmektedir.

. Arastirma bulgulart anlamli bir biitiinle biitiinlestirilebilir: Engel ve Blackwell
(1982), tiikketici davranisi analistlerinin ¢ogunun davranis bilimlerine asina olduklarini
gostermektedir. Iyi formiile edilmis bir model, analistlere genellikle incelenmesi
oldukga sinir bozucu bir deneyim olan ilgili ve alakasiz literatiirii birbirinden ayirma-

larinda yardimer olur;

. Sistemin performanst icin degerlendirmeler yapilmistir: Engel ve Blackwell'e (1982)
gore iyi bir model i¢in gereksinimlerin bir kismi, degiskenler arasindaki fonksiyonel

iliskileri tanimlayarak modelin davranigsal hale getirme kabiliyetine neden olmasidir

. Verimli arastirmalar icin yollar ortaya ¢ikar: Engel ve Blackwell (1982), dikkatle
tasarlanmig modellerin genellikle arastirilabilir hipotezlerin kaynagi oldugunu be-
lirtmektedir, ¢iinkii mevcut bilgilerdeki bosluklar kolayca ortaya c¢ikmaktadir.
Tanimlanabilen arastirilabilir hipotezlerin dogas: genellikle degiskenlerin kendileri ve
aralarindaki baglantilar tarafindan belirlenir. Engel vd. (1990) tespit edilen
bosluklarin muhtemelen arastirma 6ncelikleri olusturabilecegini belirterek yukarida-
kilere ek olarak;

. Yonetim bilgi sistemleri i¢in bir temel saglanmigtir: Engel vd. (1990), tiiketici karar
stireclerini anlamak i¢in gereken bilgileri agiklayan bir modelin uygun sekilde

kullanilmasi yoluyla saglanir; ve

I. Runyon ve Stewart (1987) tarafindan sunulan ve Lilien ve Kotler (1983) tarafindan

desteklenen son avantaj ise, modellerin bazen hassasiyet analizlerine ve davranig
simiilasyonlarina izin vermesidir, boylece degiskenlerdeki degisikliklerin farkli var-

sayimlar altinda gozlemlenen modelin sonuglarina etkisi arastirilabilir.
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3.4.Tiiketimin Tahmini Gelir Degisikliklerine Yaniti

Bu boliimde tiiketimin beklenen gelir degisikliklerine yanit vermedigi tahminini test
etmek i¢in ampirik stratejileri gézden gegirilmektedir. Daha onceki literatiir, tiiketim
degisimlerinin gecikmeli bilgi ile olan iliskisine odaklanmistir. Ongdriilen gelir artis1 genel-
likle 6nceki donem verilerine gore tahmin edildiginden, yaklasim veriler tizerinde giiglii
kisitlamalar getirmistir. Ikinci, daha yeni nesil calismalar, gelecekteki gelirin tahmin edile-
bilir bir sekilde degistigi bolimleri belirlemeye ve tiiketimin bu degisikliklere tepki verip
vermedigini test etmeye caligir. Bu literatiir verilere ¢ok daha az kisitlama getirmektedir, an-
cak tiiketicilerin gelecekteki gelirleri hakkinda bilgi sahibi olduklarina iliskin varsayimlar

gerektirmektedir.

Bu boliimde tartisilan test, gegmis gelir bilgilerinin mevcut tiiketimi etkileyebilecegi
kanallari, belirli gruplarin davraniglarina (disiik zenginlik veya diisiik gelirli bireyler,
kiracilar, borglular, vb.) odaklanarak agiklamak i¢in tasarlanmamuis olsa bile gelir azaliglari
ve gelir artiglar1 arasinda ayrim yapmak, alternatif tiiketim modellerinin gegerliligi (6rnegin
borglanma kisitlamasi insidansi hakkinda) veya tercih karakterizasyonu (miyopi ve tiikketim

ile bos zaman arasindaki ayrilmazliklar gibi) hakkinda bilgi verebilir.

3.4.1. Asir1 Duyarhhk Testi

Son otuz yilda, birgok yazar makro ve mikro verilerle asir1 duyarhilik testleri yapmis
ve bazilar1 teorinin tahminlerinin basarisizligin1 belgelemistir. Bu tiir ilk ¢alisma, tiiketim
artisginin gecikmeli gelir artisi ile agiklanamayacagi hipotezini test eden Hall (1978) idi. Dea-
ton (1992) tarafindan belirtildigi gibi, Hall'un testi baglangigta bir miktar saskinliga yol acti,
clinkli ¢ogu ekonomist tiikketim biiyiimesinin gecikmeli gelir artisine bagli oldugu fikrine
alismisken, dikeylik testi boyle bir baglantinin varligina meydan okumustur. Sonugta, Hall
(1978) gecikmeli gelir artis katsayisinin istatistiksel olarak sifirdan farkli olmadigini, ancak
diger gecikmeli degiskenler (borsa fiyatlar1 gibi) igin dikeylik kisitlamasinin reddedildigini
buldu. Yakindan iligkili ve yaygin olarak atifta bulunulan bir makalede Flavin (1981), istat-
istiksel olarak gelir artisin1 beklenen ve beklenmedik bilesenlere ayristirmak i¢in kullandigi
bir gelir stireci belirlemistir. Seksenlerde popiiler olsa da, makroekonomik verilere dayanan
asirt duyarlilik testleri yakinda terk edildi, ¢iinkii makro verilerdeki asir1 duyarlilik
kanitlarinin, Attanasio ve Weber (1993) tarafindan digerleri arasinda etkili bir makalede
gosterildigi gibi yanliligina bagli olmas1 muhtemeldir (Altonji ve Siow, 1987).
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Hall' izleyen ilk ¢alismalarda, asir1 duyarlilik genellikle faiz orani farki veya kredi
oranlamasi seklindedir. Benzer bagimlilik, tiiketim ve eglence, aliskanlik olusumu, eV tiretimi
veya mallarin dayanikliligi arasindaki ayrilamaz tercihler tarafindan da olusturulabilir (2000).
Laibson (1997), hiperbolik tercihleri olan tiiketiciler i¢in Kredi kisitlamalar1 olmasa bile
dengede asir1 duyarliligin ortaya ¢ikabilecegini gostermektedir. Tiim bu uzantilarin Euler
denklemi i¢in ampirik etkiler likidite kisitlamalarina olduk¢a benzemekle birlikte, tercih
tarafindan kaynaklanan zamanlararas1 bagimliligin kredi kisitlamalarindan ¢ok farkl politika

sonuclar1 vardir.

Kredi kisitlamalarinin tiiketim tizerindeki etkisinin arastirilmasinda 6nemli bilgiler
kaydedilerek ilave bilgiler de dahil edilmistir. Bu agidan en etkili ve yenilik¢i makale, varliga
dayali modele dayanan Zeldes (1989) idi. Zeldes, varlik seviyesinin likidite kisitlamasi olan
(diistik refah grubu) hane halklarini kredi piyasalarina erisimi olan veya borglanma ihtiyaci

olmayan (yiiksek refah grubu) hanelerden ayirdigini varsaymustir.

3.4.2.Gelir Artiglar ile Gelir azahslar1 Arasinda Ayrim

Asirt duyarlilik testlerinin varyantlar, ilk olarak Shea (1995) tarafindan 6nerilen bir
yaklagim olan pozitif ve negatif beklenen gelir degisiklikleri arasinda ayrim yapmaktadir.
Farkli tiketim modellerinin, tiiketimin ongodriilen gelir artiglarina ve azaliglarina farkli
tepkiler verdigini belirtmistir. Miyop bakis altinda tiiketim geliri izler. Tiiketimin beklenen
gelir artig ve azalislarina benzer tepkiler verilmesi beklenir. Bununla birlikte, kredi kisitlama-
lar1 varliginda hanehalklari gelirin diismesi beklendiginde tasarruf edebilir, ancak gelirin art-
mast beklendiginde borglanamaz. Bu nedenle, kredi kisitlamalari ile tikketim, 6ngoriilebilir
gelir artislariyla diisiislerden daha giiglii bir sekilde iliskilendirilmelidir. Ampirik uygula-
masinda Shea (1995), baskanlar1 belirli uzun vadeli sendika sozlesmeleriyle eslestirilebilen
PSID'deki hane halklarini izole eder ve beklenen iicret artisinin hanehalkina 6zgii bir
Ol¢iisiinii olusturur. Tiiketimin, ongoriilebilir gelir azalislarine, hem likidite kisitlamalart hem
de miyop ile tutarsiz olarak asimetrik olarak tahmin edilebilir gelir artislarina gore daha giigli

tepki verdigini bulmustur.

Garcia, Lusardi ve Ng (1997), pozitif ve negatif beklenen gelir degisimini ayirt etmek
igin istatistiksel bir yaklasim kullanmaktadir. Degisken bir regresyon cergevesi kullanarak
likidite kisitl olma olasiligini ongoriirler ve likidite kisith tiiketicilerin gegmis bilgilere karsi
asir1 duyarli olduklarin1 (ancak kisitlamasiz tiiketiciler de teoriyle tutarsiz davranislar ser-

giledigini) bulurlar. Jappelli ve Pistaferri (2000) italya’daki hane halklarmmn bir 6rnegi icin
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mevcut 6znel nicel gelir beklentilerini gelir artis1 igin bir ara¢ olarak kullanir ve hem gelir

artiglarina hem de azalislarina asir1 duyarlilik i¢in kanit bulamazlar.

3.4.3.Gelir Boliimlerinde Artis

Saf istatistiksel prosediirlere dayanan asir1 duyarlilik testlerinin tatmin edici sonuglar
tiretmemesinin bir nedeni, gelir artisini tahmin etmek i¢in kullanilan degiskenlerin (gecikmis
gelir artis1 ve benzeri gibi) yeterince giiclii olmamasi olabilir. Bu nedenle, arastirmacilar, tah-
mini gelir degisikliklerinin hem tiiketici hem de arastirmaci tarafindan gozlemlenebildigi be-
lirli boltimleri belirlemeye calismislardir. Bu tiir boliimler de beklenen gelir artiglar1 ve

beklenen gelir azaliglari olarak siniflandirilabilir.

Wilcox (1989) toplam tiiketimin 6nceden ilan edilen sosyal giivenlik fayda artislarina
tepkisini incelemistir. Sonug olarak, gelir artis1 agiklandiginda degil, gergekte uygulandiginda
tiikketimin arttig1 bulunmustur. Ozellikle, sosyal giivenlik yardimlarindaki yiizde 10'luk bir
artigin ayn1 ayda perakende satislarda yiizde 1'lik bir artisa ve dayanikli mal aliminda yiizde
3'lik bir artisa neden oldugu tahmin edilmistir. Bu testin sinirlandirilmasi, perakende satis
bilesenlerine iligkin toplu veriler kullanarak vergi politikasindaki 6nemli degisiklikleri analiz

etmenin zor olmasindandir.

Bir dizi makalede Shapiro ve Slemrod (1995, 2003, 2009), ger¢ek veya varsayimsal
vergi politikalarina verilen bireysel yanitlar1 degerlendirmek i¢in anlik anket verilerini
kullanmaktadir. Ornegin, 1995 tarihli calismalarinda Baskan Bush'un 1992 yilinda
gergeklesen gelir vergisi stopajinda gegici olarak yaptigi indirimin etkinligi incelenmistir.
Vergi degisikliginin uygulanmasindan bir ay sonra, yaklasik 500 vergi miikellefi incelenmis
ve (a) gelir vergisi stopaji1 azalmistir ve (b) maas artisindan kaynaklanan artisla ¢ogunlukla
tasarruf veya harcama planladiklar1 sonucuna varilmistir. Shapiro ve Slemrod, goriisiilen
kisilerin yiizde 40'min ekstra eve doniis iicretini harcamayi planladigin ve dolayisiyla gegici
bir vergi degisikliginin bile hanehalki harcamalarinin artmasinda orta derecede etkili
olabilecegi sonucuna varmistir. 2001 y1l1 gelir vergisi indirimini analiz etmeleri, marjinal tii-
ketim egilimi hakkinda daha diisiik bir tahmin ve miyopi veya likidite kisitlamalarina dair
¢ok az kanit sunmustur. 2008 yil1 vergi tesvikini analiz etmeleri de benzer sonuglar ¢ikarmak-
tadir.

Diger galismalar, harcanabilir geliri artiran gegici vergi degisikliklerini incelemek igin
tiiketim verilerini kullanmistir. Parker (1999), takvim yili boyunca sosyal giivenlik bordro

simirina ulasarak beklenen gelir artisinin tiiketimi tizerindeki etkisini degerlendirmektedir.
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Souleles (1999), alindig1 donemde beklenen gelir artisin1 incelemektedir. Ayrica, Souleles
(2002) Reagan doneminin agiklanan vergi kesintilerine nasil tepki verdigini analiz etmistir.
Tim bu ¢alismalar gelirin vergiye karsi 6nemli derecede tepki verdigine dair kanitlar sun-
mustur. Parker’in ¢alismasinda, 1 dolarlik gelir artisinin, tiiketimi yaklasik 20 sent artirdigi
tespit edilmistir. Bu sonucun likidite kisitlamalarindan kaynaklanmasi olasi degildir, ¢iinkii
ornek sadece yiiksek gelirli vergi miikelleflerini igermektedir. Souleles (1999), federal vergi
iadelerinin yiizde 10'unun dayaniksiz mallara harcandigini, ancak toplam tiiketimin tepkisinin
¢ok daha biiyiikk oldugunu veya geri 6demelerin yiizde 65'ine karsilik geldigini ve geri
6demenin gogunun dayanikli mallara harcandigini gostermektedir. Yiiksek refah diizeyindeki
bireyler, dayanikli tiiketim mallarin1 harcamak igin gogunlukla vergi iadesini kullanan kisiler
oldugu igin, borglanma kisitlamalarinin sonuglarin sadece bir kismini agiklayabilecegi sonu-
cuna varmustir. Souleles (2002), likidite kisitlamalarinin asir1 duyarlilik bulgusunu agiklama

olasiliginin diisiik olduguna isaret etmektedir.

Vergi iadeleriyle ilgili daha fazla bilgi, 2001 Ekonomik Biiyiime ve Vergi Yardim
Mutabakati Yasasi tarafindan saglanan biiyiik gelir vergisi indirim programini inceleyen
Johnson, Parker ve Souleles (2006) tarafindan saglanmaktadir. Program, genellikle 300 $
veya 600 $ degerinde vergi iadeleri saglamistir Siirekli gelir hipotezine gore, tek bir indirim
harcama tizerinde ¢ok az etkiye sahip olacaktir. Ayrica, teori, likidite kisitlamalarinin
yoklugunda, tiiketicilerin bir miktar vergi indirimi beklemeye baslar baslamaz harcamalarin
artmasi Ve yalnizca vergi iadesi aldiktan sonra artmamasi gerektigini 6ngérmektedir. John-
son, Parker ve Souleles'in analizi indirim programimin benzersiz bir dzelligini kullaniyor. lade
¢ekleri Temmuz sonundan Eyliil 2001 sonuna kadar on haftalik bir siire zarfinda postalanmig
ve vergi iade alan hanehalklarmin harcamalari vergi Oncesi ve sonrast donem igin
karsilagtirilmistir. Aragtirmacilar, ortalama hanehalkinin, vergi iadesinin alindigi {i¢ aylik
stire boyunca 2001 vergi iadesinin yiizde 20-40'm1 dayaniksiz mallar i¢in harcadigim
bulmuslardir. Yazarlar ayrica, harcama tepkilerinin, likidite kisitlamalar1 ile tutarli olan
nispeten diisiik sivi zenginligi ve diisiik geliri olan haneler igin ¢ok daha gii¢lii oldugunu

bulmusglardir.

Bir diger makalede Agarwal, Liu ve Souleles (2007), tiiketicilerin Johnson, Parker ve
Souleles (2006) tarafindan analiz edilen ayn1 vergi indirimine nasil tepki verdiklerini tespit
etmek icin kredi karti hesaplarindan olusan bir panel veri seti kullanmaktadir. Kredi karti
O0demelerinin, harcamalarin ve borglarn indirimlere aydan aya tepkisini tahmin ederek, indi-

rimlerin 6deme nedenlerinin rastgele zamanlamasini nasil kullandiklarini belirlemek igin
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kullanmuslardir. Tiiketicilerin ortalama olarak kredi karti 6demelerini artirarak ve boylece
borglarin1 6deyerek ve likiditelerini artirarak indirimden bir kismimi kurtardiklar1 sonucuna
ulagsmiglardir. Ancak kisa siire sonra harcamalar artmis ve sonuglar stirekli gelirmodeli ile

celismistir.

Bunlarin aksine, Browning ve Collado (2001), ispanya ekonomisine ait mikro veriler,
Haziran ve Aralik aylarinda tam zamanl ¢alisanlara yapilan ek iicret 6demelerinin yapil-
masina verilen tepkiyi tahmin etmek i¢in kullanmiglardir. Browning ve Collado fazla hassas-
iyete dair bir kanit tespit etmemislerdir. Daha 6nce yapilmis ¢aligmalarda 6ngoriilen gelir
degisikliklerine biiyiik tepki verildigi bulgunun siirl rasyonellikten kaynaklandigini ileri
stirmiiglerdir. Buna gore Tiiketiciler tiiketimi daha az dalgali hale getirmekte ve beklenen
gelir degisiklikleri biiyiik oldugunda siirekli gelir teorisine uygun hareket etmektedirler ancak

degisiklikler kii¢iik oldugunda bu ayarlama daha az olasidir.

Genel olarak, bu boliimde ele alinan yaklagimin ana sinirlamasi, tiiketicilerin farkli
soklara ve ortamlara nasil tepki verecegi konusunda ¢ok az agiklama sunmasidir. Bununla
birlikte, tiiketim teorilerinin neden basarisiz olduguna dair daha net degerlendirmeler sunul-
maktadir. Ornegin, incelenen ¢alismalardan bazilari, diisiik gelirli tiiketicilerin yiiksek gelirli
tikketicilere gore tahmin edilebilir gelir degisikliklerine daha fazla tepki verdigi ve bunun da

likidite kisitlamalarinin varligina isaret ettigi sonucuna varilmistir.

3.4.4.Gelirin Diistiigii Donemler

Beklenen gelir azaliglarinin tiiketim tizerindeki etkisini g6z 6ntinde bulunduran ana-
lizlerin en yararli yonii, verilerde bulunan asirt duyarliliklarin likidite kisitlamalarina
baglanamamasidir, ¢iinkii kredi kisitlamalar1 olan modeller tiiketicilerin bor¢ almadigini var-

saymaktadir.

Kisinin gelirindeki ongoriilebilir en 6nemli diisiis emeklilik doneminde meydana
gelmektedir. Tiiketimin gelirdeki ongoriilebilir degisikliklere duyarsiz olup olmadiginin
giicli bir testi, emeklilik 6ncesi ve sonrasi tiikketimi karsilastirmaktir. Bu konuyu inceleyen
ilk makale Ingiltere Aile Harcamalari Anketi'nden (FES) alinan verileri kullanan ve
emeklilikten sonra tiiketimde dikkate deger bir diisiis bulan Banks, Blundell ve Tanner
(1998)’in calismasidir. Bernheim, Skinner ve Weinberg (2001) ABD igin PSID'yi kullanarak
bu testi tekrarlamiglardir ve ayrica emeklilikte 6nemli bir tiikketim diisiisii olduguna dair

kanitlar bulmuslardir.
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Emeklilikte tiiketimin diistiiglinii nasil agiklayabiliriz? Elbette bir olasilik, yasam do-
ngiisii teorisinin gegerli olmamasi Ve tiikketicilerin miyopik veya 6z-denetimden yoksun olma-
laridir. Yani emekliligin gelirde ciddi bir diisiise yol agacagini tahmin etmemektedirler. Bunu
fark ettiklerinde, tiikketimini asagi dogru ayarlamak zorunda kalmaktadirlar. Ancak diger
aciklamalar teorinin reddi anlamina gelmez. Emeklilikteki tiiketimdeki diisiisiin ¢ogu, tim
tiiketim kategorilerindeki diisiisten ziyade isle ilgili giderlerin (ulasim, kantin yemekleri vb.)

azalmasindan kaynaklaniyor olabilir.

Emeklilikte tiiketimdeki diistisiin bir bagka agiklamasi1 da Hurd ve Rohwedder (2006)
ile Aguiar ve Hurst (2007) 'da vurgulanan bir konu olan ev iiretimi. Fikir, tiiketimin, bos
zaman, aligveris ve ev isi gibi diger faktorler olarak da kullanilan bir ev iiretimi islevinin
sadece bir girdisidir. Emeklilik, alisveris ve ev isleri igin mevcut zamanda keskin bir artisa
neden olur, bu nedenle bireyler, bir bakkalda satin alinan domatesleri kendi bahgelerinde
yetistirilen domateslerle degistirmeyi secebilirler. Benzer sekilde, daha ucuza mal bulmak
i¢in daha fazla zaman harcayabilirler. Nitekim Aguiar ve Hurst (2005), yiyecek harcamalari
ve kalori alim1 hakkinda bilgi toplayan Bireylerin Gida Alim1 Arastirmasi1 (CSFII) ve bir za-
man kullanim anketi (NHAPS) gida harcamalari emeklilikte azalir, gida alimi, ev iiretim

hikayesiyle tutarli degildir.
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DORDUNCU BOLUM

4. AMPIiRiK UYGULAMA

Bu boliimde gelir ve tiiketim arasindaki iliski ampirik olarak a¢iklanmaya ¢alisilacak-

tir. Tarkiyenin 1987-2019 yillart arasindaki verilerine dayanarak tiiketim ve gelir iliski

enflasyon ve faiz degiskeni kontrol edilerek analiz edilmistir. Analizde kullanilan verilere

asagida yer verilmistir.

Tablo 5.1 Makroekonomik Degiskenler

Degiskenler Aciklama Kaynak
Yillik % Son Tiiketim
Tiiketim Diinya Bankasi
Harcamalari
Gelir Ulusal Kisi Bas1 Gelir Diinya Bankasi
Enflasyon Yillik % tiiketici fiyatlar1 | Diinya Bankasi
Faiz Iskonto Oran1 FRED

4.1.Arastirma ile Tlgili Literatiir Taramasi

Bu boliimde, farkl arastirmacilar tarafindan yapilan bazi 6nemli arastirmalardan elde

edilen sonuglar vurgulanmaktadir. Keynes (1936) tiikketilmeyen her seyin tasarruf edildigini
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ifade etmistir. Latin Amerika iilkelerinde yapilan ¢alismalarda artan sermaye olusumu ve
diisme ile gelir artis1 %23'ten %8,8'e kadar tasarruf gostermektedir. Tiiketim oranini arttirmak
icin gelirlerin %14,2'lik kisminin gitmesi gerektigini gosterir. Toplam gelir (Y) 1'e esittir.
MPC, gelirdeki oransal artisla birlikte artan tiiketim gostererek daima pozitiftir ve 0 ile 1

arasinda olacaktir.

Hane halki biiyiikliigii katsayisi, spesifik etkiler ve gelir etkileri gibi iki tiir etkiden
olusmaktadir. Hanehalki biiyiikliigii arttikga ¢esitli mallara duyulan ihtiyacin artmasindan
kaynaklanan spesifik etki, gelir etkisi ortaya c¢iktigi i¢in olusur: ailenin hane halki
biiytikliigiinde bir artisla nispeten daha fakirlesmesi. Biiylik hanelerde mevcut olan tiiketim
olgek ekonomileri nedeniyle bu etki hane halki biiyiikliigii ile orantili olarak hareket et-
memektedir (Ando & Modigliani, 1963, s.5-7).

Goreceli gelir hipotezi, tiikketimin mevcut gelire ve gee¢mis yiiksek gelire bagh
oldugunu ileri siirmiistiir. Eger gelir 6nceki zirve gelir diizeyini asarsa, yasam standartlarinda
asag1 yonlii bir ayarlama gerekli degildir ve tiiketim, gelirdeki degisime daha kademeli olarak
tepki verecek olursa, gelir 6nceki zirve gelirinin altina diiserse, tiiketim bir iliski kiimesine

gore gelire ayarlanir (Duesenberry, 1967, s.57).

Gupta (1973), gida harcamalarinin toplam harcamalara oraninin gelirdeki artigla
azaldigin1 belirten iyi bilinen Engel’'in yasasini takip etmektedir. Goreceli tikketim model-
lerinin faydali bir gostergesi gelir esnekligi karsilastirilarak elde edilir. Bu yaklagimi izle-
menin temel avantaji, gelir esnekliginin gelir ve tikketim 6l¢iim birimlerine bagli olmasi ve

bu nedenle iilkeler ve emtialar arasinda dogrudan karsilastirilabilir olmasidir.

Khan ve Khan (1989), yoksulluk Hindistan'da gida tiiketimi ile iligkili olarak olgiil-
miis ve kirsal niifusun tgte birinin yoksulluk smirinin altinda yasadigini ve kalkinma
stratejisinin bir gelir dagilimi bileseni icermesi gerektigini ortaya koymustur. Burney ve Khan
(1991)'de emtia gruplarinin ¢ogunlugunun tiiketiminde olgek ekonomilerinin varligi
dogrulanmistir. Bu 6lgek ekonomilerinin derecelerinin sadece metalar arasinda degil, sektor-
ler arasinda ve her bir sektordeki gelir gruplart arasinda da farkli oldugunu bulmuslardir.
Cesitli gida iirtinlerinin seviyesi ve dagilimi, bolgenin sosyal refah statiisiiniin 6nemli bir
gostergesidir. Ayrica, kentlesmenin hanehalkinin tiikketim aligkanliklari tizerindeki etkisini

incelemek i¢in, ¢esitli ¢alismalar kentsel ve kirsal sektorler i¢in ayr1 tahminler elde etmistir.
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Salama (1995) Misir'da gida tiiketim davranisi incelenmis ve gida tiiketimindeki artis
oraninin hanehalk1 biyiikliigiine ve niifus artisina bagli oldugu ve sosyo-ekonomik ve ulusal

niifus programlariin uygulanmasinin 6nerildigi sonucuna varilmaistir.

Giiney Afrika'da gida tiiketim kaliplar1 {izerine yapilan bir arastirma kalite ve fiyatin,
ozellikle kirsal kesimdeki tiiketiciler igin tiiketici gida aliminda 6nemli hususlar oldugunu
bulmustur (Mmakola, 1997, s.207). Ayrica, daha yiiksek gelirli insanlarin daha fazla et tii-
kettikleri ve daha fazla meyve ve hazir yiyecek alabilecekleri sonucuna varmiglardir. Tozanli
(1995, s.7) dusik gelirli nifusun geleneksel Akdeniz (balik / deniz iiriinleri) tiiketim
modeline sahip oldugunu, zengin sakinlerin ise Tirkiye'deki gida sanayileri iizerinde

olumsuz etkisi olan bati davranisina meyilli oldugunu bildirmistir.

Diisiik gelirli hane halklarmin gelirlerinin daha biiyiik bir kismini 6zellikle piring gibi
temel gida malzemelerine harcamasi muhtemeldir. Tarim iscileri gida biit¢elerinin yiizde
59,4'inii piring tizerine harcamakta ve meslek grubu i¢in bu rakam yiizde 38,5’i bulmaktadir.
Bugdayin toplam gida biit¢esindeki payi, biiyiik giftgiler i¢in ylizde 2'den yar1 vasifli isciler
icin yiizde 4,9'a kadar degismektedir. Piring ve bugday disinda biiyiik harcamalar balik, bakli-
yat, sigir eti ve sebzeye yapilmaktadir. En zengin grup gida biitgesinin yaklagik yiizde 16'sin1
baliklara harcarken, yoksullar yiizde 9'unu harcamaktadir. Aslinda baliklarin biitce payinin
gelirdeki artigla artmasi muhtemeldir. Ayni gozlem sigir eti ve sebzeler i¢in de gegerlidir.
Ancak yari vasifli is¢iler bakliyat tizerinde profesyonel ve yiiksek gelir gruplarina gore daha

yiiksek bir oran harcamaktadirlar.

4.2 . Arastirmanin Amaci Ve Konusu

Bu arastirmanin amaci gelir, enflasyon ve faiz orani gibi temel makroekonomik

degiskenlerin tiikketimi nasil etkiledigini tespit etmektir.

Bunu yaparken, Vektor Otoregressif, Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik gibi ana-

lizlerden yararlanilmistir.
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4.3. Arastirmanin Onemi

Tiiketim ile diger makro ekonomik degiskenler arasindaki iliski iyi tespit edilirse, tii-
ketimi etkileyen faktorler ortaya g¢ikarilabilir ve bu sayede tiiketime iliskin daha net poli-

tikalar gelistirilebilir.

Her ne kadar konu ile ilgili teorik diizeyde yapilmis ¢alismalar olsa da ampirik olarak
gerceklestirilen calisma sayis1 siirhidir. Ozellikle Tiirkiye 6zelinde Vektor Otoregressif,
Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik gibi modeller kullanilarak gergeklestirilen ¢alisma
sayist olduk¢a azdir. Dolayistyla, bu ¢alisma 6zellikle ampirik literatiirdeki bir boslugu da

doldurmay1 amaglamaktadir.

4.4. Arastirmanin Metodolojisi Ve Kapsami

Aragtirma, Tirkiye 6zelinde 1987-2019 yillarin1 kapsayan yillik veriler kullanilarak

gerceklestirilmigtir. Veriler Diinya Bankasinda elde edilmistir.

Calismada, oncelikle Vektor Otoregressif model kullanilmis ve 6lgiilen katsayilarin
istatistiksel anlamliligina bakilmistir. Vektor Otoregressif model bilindigi gibi degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskiyi tespit edememektedir. Bu nedenle, esbiitiinlesme analizi
kullanilarak degiskenlerin uzun donemli bir iliski gosterip gostermedigi analiz edilmistir.
Ayrica, Granger nedensellik testi yaklasimi ile degiskenler arasindaki nedenselligin yonii

tespit edilmeye c¢alisilmistir.

4.5.Arastirmamin Modeli

Aragtirmada kullanilan ilk model Vektor Otoregressif modeldir ve bu model asagidaki

denklemler yardimiyla agiklanabilir:

p p
y,=a1+ Z by, ; + Z baixe—1 + V1¢
= =

p p
Xy =C+ Z diyy,_; + Z diXe—; + Ve
i=1 i=1

Esbiitiinlesme analizi temelde ¢ok degiskenli bir analizdir. Iki veya daha fazla duragan

olmayan zaman serisi arasindaki esbiitiinlesmeyi test etmek i¢in birka¢ yontem vardir, ancak
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bu ¢alismada Johansen prosediirii ele almmstir. ikiden fazla zaman serisi igeren veri s6z ko-
nusuysa, Johansen esbiitiinlesme analizi kullanilmas: daha uygun olmaktadir. Johansen

esbiitiinlesme analizi ¢ok degiskenli iz istatistigine dayanmaktadir.

4.6.Arastirmanmin Hipotezleri

Arastirmanin hipotezleri asagidaki gibidir:
H1: Tiiketim amac1 gelir, enflasyon ve faiz degiskenlerinden etkilenmektedir.

H2: VAR analizi tiiketim ile gelir, enflasyon ve faiz degiskenleri arasindaki iliskiye

dair istatistiksel olarak anlamli sonuglar tiretmektedir.

H3: Esbiitiinlesme analizi ilgili degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkilerin

varligini gostermektedir.

H4: Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii gelir, enflasyon ve faiz degiskenlerin-

den tiiketime dogrudur.

4.7.Arastirmanin Varsayimlari

Bu arastirmanin igerigine iliskin varsayimlar su sekilde ifade edilmektedir;

> (Caligmada uygulanan yontemin, bilimsel yontem ilkelerine uygun oldugu var-

sayllmigtir.

> Arastirmada elde edilen veri setinin yapilacak olan analizler i¢in uygun

olduklar varsayilmistir.

> (Calismanin bilimsel yonteme uygun olarak, objektif, giivenilir ve dogru bir

sekilde bilgiler saglanarak hazirlandigi varsayilmistir.

> Jkincil kaynak taramalarmm ve veri setinin ¢alismanmn amacini

gergeklestirmek icin yeterli olacagi varsayilmistir.
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4.7.1. Tamimlayici Istatistik

Tim popiilasyonun temsili olan bir veri kiimesini veya bir 6rnegi derleyen kisa
tamimlayict katsayilara tanimlayici istatistikler denir. Temel amag, bir ¢alismada yapilan
orneklerin ve 6nlemlerin bir 6zetini vermektir. Tanimlayici istatistikler, birkag grafik analiz-

Iyle birlestirildiginde tiim nicel veri analizinin 6nemli bir bilesenini olusturmaktadir.

Tanimlayic istatistik, hangi verilerin gosterildigini agiklamakla ilgili oldugundan
cikarimsal istatistiklerden oldukca farklidir. Ancak, c¢ikarimsal istatistikler, mevcut ver-
ilerden elde edilen bir sonuca varmakla ilgilidir. Temelde ¢ikarimsal istatistikler bir 6rnek
verinin davranigini tanimlamak i¢in kullanilir. Verilen veri kiimesinin kantitatif analizini sun-
mak i¢in kullanilir. Bu ¢alismada oldugu gibi olgiilecek ¢ok sayida degisken vardir ve bu
nedenle bu biiyiik miktarda veriyi en basit forma bolmek igin tanimlayici istatistikler

kullanilmaktadir.

Tamimlayici Istatistikler ya merkezi egilim ya da degiskenlik dlgiileriyle &lgiilebilir.
Insanlarin analiz edilen verilerin ayrintilarini anlamalarina yardimer olmak igin bu iki nlem
tablolar1, grafikleri veya genel tartismalar1 kullanir. Verilerin tanimlanmasinin farkli yollari

vardir.

Merkezi Egilim Olgiileri: Merkezi Egilim, tiim kiimenin merkezi olan tiim veri /
Olglim kiimesini O6zetleyen bir sayiy1 gosterir. Belirli bir veri kiimesi i¢in herhangi bir
dagilimin merkez konumunu tanimlamaktadir. Analiz edilen veri setinin en yaygin model-
lerini 6lgen ortalama, medyan ve mod kullanarak dagitimdaki veri noktasinin frekansi analiz
edilmektedir. Herhangi bir niifusun 6zelliklerinin en bilgilendirici agiklamasidir. Merkezi

egilimin ti¢ Olclisti vardir:

a. Ortalama: degiskenlerin degerlerinin toplami / toplam deger sayis1 olarak tanimlanir
b. Medyan: orta deger
c. Mod: en stk meydana gelen deger

Bir egilimin en yaygin kullanilan &lgiisii Ortalama degeridir. Medyan, genellikle bazi
degerler digerlerinden ¢ok farkli oldugunda kullamlir (buna egik dagilim denir). Ornegin,
Ulusal Yoksulluk Cocuklar1 Merkezi'ne (2019) gore, rastgele secilmis kisilerin maaslarini
karsilagtirtyorsaniz, ¢gogu kisi O ila 200.000 dolar arasinda kazanirken bir avu¢ milyonlarca

kazaniyor olmalidir.
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Dagilim veya Varyans Olgiileri: Bu, bir degisken igin tanimlanan degerlerin aralig
veya yayilmasi hakkinda bilgi saglar. Bir veri kiimesi i¢in ayarlanan dagilimin yayilmasini
analiz eder. Ornegin, merkezi egilim &lgiileri belirli bir veri kiimesinin ortalamasimi verebilir,
ancak veri kiimesinin dagiliminin nasil yapildigini agiklayamaz. Dispersiyonun temel dlgiileri

asagidaki gibidir:

a. Aralik: Tim veri kiimesinin en kiiglik ve en biiyiilk degeri arasindaki fark olarak

tanimlanir.

b. Sapma: Bir dizi say1 / verinin ortalama degerlerinden yayilmasini 6lger. Her bir degerin

kare farklarmin ortalama degerleri ve ortalamalar1 alinarak hesaplanr.

c. Standart Sapma: Her bir miktar ve ortalama arasindaki ortalama mesafenin 6lgtimii, veri
kiimesinin ortalamadan nasil yayildigidir. Yiiksek standart sapma, veri noktalarinin daha
genis deger araliklarinda yayildigi anlamina gelirken, diisiik standart sapma veri nok-

talarinin ortalamaya yakin oldugu anlamina gelir.

Tablo 5.2 Tanimlayici Istatistik

Degiskenler | Ortalama | Std. Sapma Min Max
Tiiketim 4.14 4.80 -6.7 1.310
Faiz 3.67 19.96 8.75 67

Gelir 7905 2300.58 5086.19 | 12064.84
Enflasyon 38.4 3204.8 6.25 105.215

4.7.2.Coklu Dogrusallik

Coklu dogrusallik, ¢oklu regresyon modelindeki iki veya daha fazla bagimsiz

degiskenin yiiksek derecede korelasyonlu oldugu istatistiksel bir olgudur. Bagimsiz
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degiskenler arasinda dogrusal bir iliski yoksa, bunlarin birbirine dik olduklar1 soylenebilir
(Daoud, 2017, s.120).

Asagidaki durumlarda ¢ok dogrusallik mevcut olabilir:

i. Tahmini katsayilarin isaretleri, onceki beklentilere uymaz; veya

ii. Onemli olmas1 beklenen degiskenlerin katsayilarinda biiyiik standart hatalar

vardir (kiiglik t-degerleri).

Aslinda, arastirmacinin veri toplanmadigi siirece ¢oklu dogrusalligi bilmek igin higbir

arac1 yoktur. Iki cesit coklu dogrusallik vardir:

i. Arastirmaci nedeniyle, deney kotii tasarlandiginda veya toplanan veriler tam-

amen gozlemsel oldugunda ortaya ¢ikan veri temelli coklu baglanti

ii. Arastirmaci birinden yeni bagimsiz degisken tirettiginde ortaya ¢ikan dogrus-

alliga ise yapisal ¢oklu dogrusallik denilmektedir.

Analizde ¢oklu dogrusallik igin bir¢ok isaret bulunmaktadir.

o Kaestirimciler arasindaki korelasyon biiyiiktiir.

e Eger korelasyon hesaplanmazsa, asagidakiler ¢ok yonlii dogrusalliga sahip

oldugunun isaretleridir:
i) Ongoriiciiniin katsayilar1 bir modelden digerine degistiginde.

i) t-testi uygulanirken katsay1 anlamli degildir, ancak tiim model i¢in bir araya

getirilmesi (F-testi) onemlidir.

Sadece bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyona bagli olarak sinirlama vardir, ko-
relasyonun kiiciik veya biiyiik olmas1 6znel ve arastirma alanina baglh bir degerlendirme ger-
ektirmektedir. Bu nedenle ¢ogu zaman ¢oklu-dogrusallig tespit etmek igin varyans enflasyon

faktorleri olarak adlandirilan bazi1 gostergeleri kullaniriz (VIF).

Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon séz konusu oldugunda, bagimsiz
degiskenin tahmin edilen katsayisinin standart hatasi artacaktir ve sonug olarak degiskenin

katsayilar1 artmis olacaktir. VIF'ler genellikle regresyon analizinin bir pargasi olarak hesap-
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lanir ve ¢iktinin bir pargasi olarak VIF siitununda goriiniir. VIF degerini yorumlamak igin

asagidaki tablodaki kural kullanilir (Dupuis and Victoria-Feser, 2013, s.321):
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Tablo 5.3 VIF Degerleri

VIF Sonuc¢
VIF 1 Korelasyon yok
1< VIF<5 Orta derece korelasyon
VIF>5 Yiiksek korelasyon

VIF'in kendisinin dngoriiciilerin iliskili olup olmadigini gésterme anlamina ek olarak,

ornegin VIF 9, bu 6ngériiciiniin katsayist i¢in standart hatanin 3 kat1 oldugu anlamina

gelmektedir. VIF asagidaki formiil kullanilarak hesaplanabilir:

VIF =

1— R?

Bu calismada, ¢oklu dogrusalligi tespit etmek igin korelasyon tablosundan

yararlanilmistir. Buna gore, bagimsiz degiskenler olan faiz, gelir ve enflasyon arasinda ¢oklu

dogrusallik tespit edilmemistir.

Tablo 5.4 Korelasyon Tablosu

Tiiketim Faiz Gelir Enflasyon
Tiiketim 1,0000
Faiz 0.2597 1,0000
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Gelir 0.1475 0,1475 1,0000

Enflasyon -0.2209 0.8582 -0.8067 1,0000

4.7.3.Duraganhk Ve Birim Kok Testleri

Analize gegmeden 6nce verilerin duragan olup olmadiginin test edilmesi gerekmekte-

dir. Bu analizler birim kok testleri araciligiyla yapilmaktadir.

4.7.3.1. Birim Kok Testleri

Zaman iginde degisken bir artis veya azalma gozlemlemek oldukga yaygindir. Zaman
igindeki bu artig veya azalma gegici duruma bir 6rnektir. Duraganlik varliginda, sapmalarda
standart hatalar meydana gelir, bu da aslinda var olmayan 6nemli bir iliskinin varliginin istat-

istiksel olarak belirlenmesine yol agabilmektedir.

Duraganlik analizi sonuglarina gore, duragan olmayan durum ortadan kaldirilmali ve
analize devam edilmelidir. Duragan olmayan veriler sadece fark alinarak duragan hale ge-
tirilir.

Choi (2001), panel veri seti sonlu oldugunda ters ki-kare yonteminin dikkate

alinmasini 6nermektedir. Bu baglamda, sadece ters ki-kare yonteminin sonuglari agsagida ve-

rilmektedir.

Genellestirilmis (Augmented) Dickey - Fuller (ADF) Testi

Dickey-Fuller Testi, otoregresif (AR) siirecine sahip bir verinin birim koki olup olma-

digini, yani duragan olup olmadig: belirlenmektedir. AR(1) siireci diisiiniildiigiinde;

yi :ayi_1+ei
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Birinci dereceden fark alinip, su hale getirilir:
dy; = By;_ tei
ve sonug olarak,
Hy:=0
Hi:=0
Eger Ho kabul edilirse, birim kok vardir denilmektedir.

Phillips -Perron Testi

Philps-Perron testi ADF testini daha farkli bir versiyonunu sunmaktadir ve ADF tes-

tini korelasyon ve degisen varyans olgularini dikkate alarak genisletir.
y; = ay,_, + (Sabit, trendbileseni) + e;

Dolayisiyla, Phillips-Perron’un test istatistikleri, Newey — West (1987) heteroskedas-
tisite ve otokorelasyonla tutarli kovaryans matris tahmincisi kullanilarak seri korelasyon dik-

kate alinmig Dickey — Fuller istatistikleri olarak goriilebilir.

4.7.4.Es Biitiinlesme (Co- Integration) Analizi

Ekonomik gostergeler arasinda, istikrarli ve uzun vadeli iliski gézlemlenebilir. Var-
sayilan bir denge iliskisinden gozlemlenen sapmalar duragan oldugunda, bunlarin reg-re-
syonunun uzun vadeli sabit durumu yeniden kurma egilimi vardir. Bu durumda degiskenler
arasinda esbiitiinlesme oldugu ileri siiriilebilir. Ikiden fazla degisken varsa, birden fazla uzun
vadeli denge iliskisi ortaya ¢ikabilir. Genel olarak m adet esbiitiinlesik vektor goz-lenebilir.
Bu nedenle, m = 2 durumunda, degiskenler esbiitiinlesik ise degiskenler esbiitiinlesme
gosterir. M> 2 olmas1 durumunda, tek bir esbiitiinlesen vektor goriinebilir veya bir-den fazla

esbiitiinlesen vektor sz konusu olabilir (Juselius, 2007).

Duragan olmayan degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin varligini
tartisabilmek igin bir takim kosullarin gergeklesmis olmasi gerekmektedir. ilk olarak, tiim
degiskenlerin ayni derecede farki alinmalidir. Daha sonra kosulu saglayan degiskenlerin
dogrusal doniisiimii ile elde edilen serinin hata terimi duragan olmalidir. Ozetle,
esbiitiinlesme analizi egilimin neden oldugu sahte regresyon sonucunun diizeltilmesinde rol
oynamaktadir ve ekonometrik tahmin asamasindan 6nce bir 6n test olarak kabul edilmektedir.
Besids esbiitiinlesme, uzun vadeli denge iliskisinin agiklanmasina ve degiskenler arasindaki

nedensel iliskinin a¢iklanmasina katki saglamaktadir (Canbulat, 2009).
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Duragan olmayan degiskenlerin regresyonu genellikle, yalnizca degiskenler arasinda
yiiksek bir korelasyonu simiile eden sahte bir regresyon problemini beraberinde getirirken,
esbiitiinlesik degiskenler s6z konusu oldugunda, aralarinda var olan uzun mesafe iliskisi
ekonometrik olarak tahmin edilebilir ve ekonomik olarak yorumlanabilir. Esbiitiinlesik

degiskenler bagimsiz egilimler igermez, ancak ortak stokastik egilimler gozlemlenebilir.

Daha 6nce tartisildigi gibi, esbiitiinlesme analizi, ayn1 sirada uzun vadeli bir iligki olup
olmadigini ortaya ¢ikarmak igin gelistirilmis bir yontemdir. Bu testi yapabilmek igin dnce-
likle F-testinin esbiitiinlesmesini test etmek i¢in sinirsiz hata diizeltme modeli olustu-
rulmustur. Buna gore, hesaplanan F istatistigi kritik degerden kiigiikse, seriler arasi

esbiitiinlesme olmaz sonucuna varilabilir.

4.7.5.Johansen (Cok Degiskenli) Koentegrasyon Analizi

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkileri Johansen’in (1988) esbiitiinlesme tes-
tleri araciligiyla dikkate alinmistir. Johansen testi, tiim test degiskenlerinin igsel degiskenler

olarak ele alinmas1 gergegi dahil olmak tizere birgok istenen 6zellige sahiptir.

Iki Johansen esbiitiinlesme testi vardir, izleme testi (trace) ve maksimum ozdeger
(maximal eigenvalue) testi. Bu testler, VAR (p) degiskenleri arasinda esbiitiinlesik bir iliski
olup olmadigini belirlermektedir.

Uzun vadeli etki matrisinin siralamasi esbiitiinlesme iliskilerinin sayisina esit oldugu
i¢in:
e Egbiitiinlesen iliskilerin sayisini belirlemek igin pi'nin sirasini belirlemek i¢in olasilik

orani istatistigi kullanilabilir.
e Ardisik test, esbiitiinlesme iligkilerinin sayisini (k) test etmek igin kullanilabilir.

Johansen test siirecinin iki genel adimi vardir:

1. Cesitli varsayimlar altinda maksimum olasilik kullanarak VECM modelinin tahmin

edilmesi:

e Trend olan ve olmayan.
e Sabit olan ve olmayan.

e Degisen sayida esbiitiinlesik vektorler

2. Olasilik orani testlerini kullanarak modelleri karsilastiriimasi
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4.7.6.Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki nedenselligi test etmek en 6nemli ancak zor sorunlardan biri-
dir. Zorluk, sosyal bilimlerin deneysel olmayan dogasindan kaynaklanmaktadir. Doga bilim-
lerinde olas1 her neden igin siireci tekrarlayarak, degiskenler arasindaki nedensel yapilar be-

lirlenebilir. Sosyal bilimlerde boyle bir sans yoktur ve ekonomi bir istisna degildir.

[liskinin nedenselliginin yoniinii istatistiksel olarak belirlemeye yonelik testlerden biri
de Granger nedensellik testidir. Nedenselligin kavramsal tanimi, goriis ayriliklarina ragmen
bu kavramin neden sonug iligkisi kurmasi ger¢eginde birlesmistir. Gozlemlenen iki iligki
arasinda giiglii bir iliski olabilir. Ancak, bu iliskinin nedensel olmasi her zaman miimkiin
olmayabilir. Regresyon analizi, bir degiskenin baska bir degiskene bagimlilig1 ile ilgilense
de, nedenselligi ne olursa olsun nedensel bir baglant olarak algilanamaz. Istatistiksel olarak,
iliski bir birligin ifadesidir.

Granger'in nedensellik tanim1 asagidaki varsayimlara dayanmaktadir (Isigigok, 1994,
s. 25):

e Gelecek, gegmisin nedeni olamaz. Kesin nedensellik, ancak ge¢mis simdiye veya
gelecege neden oldugunda miimkiindiir. Sebep her zaman sonugtan dnce gelir. Bu,
neden ve sonug arasinda bir gecikme olmasini gerektirir.

e Nedensellik yalnizca bir grup stokastik siireg igin belirlenebilir. Tki deterministik siireg

arasindaki nedenselligi bilmek miimkiin degildir.

Granger (1969), degiskenler arasindaki nedenselligi tanimlayan nispeten basit bir test
gelistirmistir. Granger'e gore, Y'nin tahmini X'tir, X'in ge¢mis degerleri kullanildiginda Y

Granger nedenidir ve X, gegmis degerler kullanilmadigi zamana gére daha basarilidur.

4.7.6.1. Var Analizi (Vector Autoregression Model)

Vektor otoregresyon (VAR) modeli, ¢ok degiskenli zaman serilerinin analizi i¢in en
basarili, esnek ve kullanimi kolay modellerden biridir. Tek degiskenli otoregresif modelin
dinamik ¢ok degiskenli zaman serilerinin dogal bir uzantisidir. VAR modelinin 6zellikle
ekonomik ve finansal zaman serilerinin dinamik davranisini tanimlamak ve tahmin etmek
icin yararli oldugu kanitlanmistir. Genellikle tek degiskenli zaman serisi modellerinden ve
teori tabanli eszamanli denklem modellerinden {istiin tahminler saglayabilmektedir. VAR
modellerinden tahminler olduk¢a esnektir, c¢ilinkii modelde belirtilen degiskenlerin
gelecekteki potansiyel tahminler i¢in kosullu hale getirilebilirler.
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VAR modeli, veri tanimlamasina ve tahminine ek olarak yapisal ¢ikarim ve politika
analizi i¢in de kullanilir. Yapisal analizde, arastirtlan verinin nedensel yapist hakkinda belirli
varsayimlar uygulanir ve modeldeki degiskenler iizerindeki beklenmedik soklarin veya ye-
niliklerin belirli degiskenler tizerindeki nedensel etkileri 6zetlenir. Bu nedensel etkiler genel-

likle etki-yanit fonksiyonlar1 ve tahmin hatasi varyansi ayrismalari ile analiz edilir.

4.7.6.2. Etki-Tepki (Impulse- Response) Analizi

Etki-tepki analizi, vektor otoregresif modellerin kullanildigi ekonometrik analizlerde
onemli bir adimdir. Ana amag, bir veya daha fazla degiskendeki bir soka tepki olarak bir
modelin degiskenlerinin gelisimini tanimlamaktir. Bu ozellik, aksi takdirde giirtiltiili bir
denklem sistemi i¢inde tek bir sokun aktariminin izlenmesine izin vermekte ve bu nedenle,

onlart ekonomi politikalarinin degerlendirilmesinde ¢ok faydali araglar haline getirmektedir.

4.7.6.3. Varyans Arastirmasi Analizi

Varyans ayristirmasi, genis bir degiskenler kiimesindeki basitlestirici yapilari ortaya
cikarmak i¢in ¢ok degiskenli analizde klasik bir istatistiksel yontemdir (Stock ve Watson,
2002, s. 135). Ornegin, faktor analizi veya temel bilesenler analizi, yaygim olarak kullanilan
araglardir. Makroekonomik analizde, "varyans ayrisimi" veya daha dogrusu "tahmin hatasi
varyans ayristirmasi”" terimi, vektor otoregresif (VAR) modelleri tarafindan tanimlanan
degiskenler arasindaki iligkileri yorumlamaya yonelik belirli bir arag i¢in daha dar bir sekilde

kullanilir.

4.8.Secilen Model

Bu calismada, tiiketim ile tiiketimi etkileyen faktorler arasindaki iligkiyi tespit etmek
icin oncelikle Vektor Otoregressif analizi yapilmistir. Ardindan, degiskenlerin uzun dénemli
ve istikrarl iligkileri olup olmadigini tespit etmek igin esbiitiinlesme analizi uygulanmistir.

Ek olarak ise, nedenselligin yoniinii tespit etmek i¢in Granger nedensellik testi yapilmistir.

4.9.Ekonometrik Uygulama

Bu boliimde, sirasiyla normallik testi,duraganlik testi, Vektor Otoregressif analizi,
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri gergeklestirilmis ve sonuglar rapor edilerek

yorumlanmustir.
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4.9.1. Normallik Sitnamasi

Degiskenlerin normalligini test etmek i¢cin Jarque Bera Testi kullanigmis ve sonuglar

asagida rapor edilmistir. Bu testin hipotezleri:
Ho: Veri normal dagilmamaktadir
Ha: Veri normal dagilmaktadir

Tablo 5.5 Normallik Testi Sonuglar

Degiskenler Chi2 df Prob > chi2
Tiiketim 0.803 2 0.66935
d_faiz 1.277 2 0.52812
d_gelir 0.190 2 0.90925
d_enflasyon 1.000 2 0.60654
Hepsi 3.270 8 0.91629

Analiz sonucuna gore, p-degerinin 0.1 degerinin iizerinde olmas1 nedeniyle degisken-

lerin normal dagilmadig: goriilmektedir.

Tablo 5.5 Jarque-Bera testi sonuglarini géstermektedir. Daha 6nce bahsedildigi iizere
bu testin bos hipotezi degiskenlerin normal dagilmadigini ifade eder. Bu test chi-kare
dagilimina uydugu icin chi-kare test istatistikleri kullanilmis ve en sag siitunda bos hipotezi
reddedecegimiz olasilik degerleri ifade edilmistir. Ekonomi biliminde siklikla kullanilan %5
ve %10 anlamlilik diizeyleri i¢in degiskenlerin normal dagilmadig tespit edilmistir. Chi-kare
olasilik degerlerinin tamami %10’dan biiyiiktiir. Degiskenlerin normal dagilmadigini ifade

eden bos hipotez alternatif hipotez lehine reddedilememistir.
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4.9.2. Duraganhk Sinamasi- Augmented Dickey-Fuller (Adf)

Asagida ham verilerden yararlanilarak elde edilen ¢izgi grafikleri bulunmaktadir.
Buna gore, niifus ve gelir gibi degiskenler ciddi bir artis trendi gosterirken, tiiketim ve

enflasyon gorece daha dalgali bir seyir izlemektedir.

T T T T T
1980 1990 2000 2010 2020
Tarih

Sekil 5.1 Tiirkiye’nin Yillik Nihai Tiketimi %

o -

1980 1990 2000 2010 2020
Tarih

Sekil 5.2 Tiirkiye’nin Yillik Faiz Orani
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Tablo-5.6'da gosterilen duraganlik sonuglarina gore, tiikketim hari¢ diger tiim
degiskenlerin duragan olmadigi gériilmiistiir. Bu nedenle, duragan olmayan degiskenlerin bi-
rinci dereceden farki alinarak duragan hale getirilmistir ve sonu¢ Tablo-5.6'nin en sagdaki

siitununda yer almaktadir.

ADF testinden 6nce degiskenlerin grafiklerine bakmak faydali olacaktir. Bu grafiklere
bakildiginda tiiketim dalgali bir seyir izlemekte belirli bir trendi takip etmemektedir. Bu du-
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rum tiiketim degiskeninin herhangi bir birim koke sahip olmadigina isaret eder. Diger taraf-
tan, Faiz ve Enflasyon degiskenleri asag1 yonlii bir trende sahipken GSYIH degiskeni yukari
yonlii bir trende sahiptir. GSYIH birikimli bir degisken oldugu igin yukar: yonlii bir trende
sahip olmasi beklentilerle uyumludur. Sonug olarak grafiklere bakildiginda tiiketim degiskeni

disindaki diger degiskenler bir birim koke isaret etmektedir.

Grafik yonteminin yaninda ADF testi degiskenlerin birim koke sahip olup olmadigini

siamak i¢in oldukca giivenilir bir yaklasimdir. Bu testin hipotezleri su sekildedir;
Hy: Degiskenbirimkokicerir, duragandegildir.

H,: Degiskenbirimkokicermez, duragandur.

Tablo-5.6’te ADF testi sonuglarina yer verilmistir. P-degerleri bos hipotezi reddede-
bilecegimiz en diisiik anlamhilik diizeyini ifade eder. iktisat literatiirinde %5 anlamlilik
diizeyi makul goriindiigii i¢in bu degerler %5 anlamlilik diizeyi ile kiyaslanmigtir. Tiiketim
degiskeninin P-degeri %5’ten kii¢iik oldugu icin bos hipotez alternatif hipotez lehine red-
dedilerek degiskenin duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Faiz, Gelir ve Enflasyon
degiskenlerinin P-degerleri %5’ten yiiksek oldugu icin bos hipotez reddedilememistir. Tii-
ketim haricindeki diger tiim degiskenler birim koke sahiptir ve duragan degildir.

Duragan olmayan degiskenleri duragan yapmak icin izlenen genel anlayis degisken-
lerin birinci dereceden farkin1 almak olacaktir. Bu baglamda faiz, gelir ve enflasyon
degiskenlerinin birinci dereceden farki alinarak tekrar ADF testi yapilmistir. Bu sonuglar en
sag stitunda yer almistir. Birinci dereceden farki alinmis P degerlerinin %5’ten diisiik oldugu
goriilmektedir. Boylece bu degiskenler igin bos hipotez alternatif hipotez lehine red-

dedilmistir. Tiiketim, faiz ve enflasyon degiskenleri farki duragandir.

Tablo 5.6 Duraganlik Test Sonuglari

1. Dereceden Fark
Degiskenler | Test Istatistigi | P-degeri
Alindiktan Sonraki p-degeri

Faiz -0.657 0.8575 0.0000
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Tiiketim -5.709 0.0000 -

Gelir -0.404 0.9094 0.0002

Enflasyon -0.874 0.7963 0.0000

Asagida duragan hale getirilmis verilerin grafigi yer almaktadir. Duragan hale

getirilen verilerin trend gostermedigi goriilmektedir.

T T T T T
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Tarih

Sekil 5.5 Duraganlastirilmis Faiz Orani
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Yukaridaki grafiklerde birinci dereceden farki alinmis degiskenlerin herhangi bir
trende sahip olmadig1 goriilmektedir. Tiim degiskenlerin duraganligi saglandig icin Vektor

Otoregresif Regresyon analizi kurmak miimkiindiir. Bir sonraki bolimde VAR analizi

yapilacaktir.
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4.9.3.Var Analizi

Bir onceki boliimde tiiketim degiskeni disindaki tiim degiskenlerin duragan olmadigi
tespit edilmisti. Bu degiskenlerin birinci derece farki alinarak VAR analizi i¢in uygun hale
getirilmistir. VAR analizinin en 6nemli asamalarindan biri analizde kullanilacak olan
gecikme sayisinin belirlenmesidir. Bu ¢alismada VAR analizinden dnce optimum gecikme

sayisinin belirlenmesi igin 4 adet kriter kullanilmistir. Bu kriterler; FPE, AIC, HQIC ve SBIC

kriterleridir. Asagida Eviews ¢iktilar1 verilen Tablo 5.7'de en ¢ok anlamli olan gecikme

secilmistir. Bu tabloda 4. Gecikmeye bakildiginda bu kriterlerden 2’sini sagladigi

goriinmektedir. VAR analizi igin 4. gecikmenin optimum oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 5.7 Optimum Gecikme Sayis1 Segimi

lag LL LR f p FPE AIC | HQIC | SBIC

0 -432.9 1.3e+0 | 323.68 | 32.42 | 32.560

1 -421.8 | 22.306 | 16 | 0.134 | 2.0e+0 | 327.27 | 330.1 | 33.687

2 -410.7 | 22.154 | 16 | 0.138 | 3.1e+0 | 330.91 | 336.0 | 348.19

3 -388.1 | 45.221 | 16 | 0.000 | 2.4e+0 | 326.02 | 333.4 | 350.97

4 -362.4 | 51.26* | 16 | 0.000 | 2.0e+0 | 31.88* | 328.5 | 351.52
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Gecikme sayis1 4 olarak belirlendikten sonra VAR analizi yapilmistir. Burada tiikketim
degiskeni bagimli degiskendir. Tiiketim degiskeninin 4 gecikmesi bagimsiz degisken olarak
modele dahil edilmistir. Ayrica faiz, gelir ve enflasyon degiskenleri ve onlarin 4 gecikmesi

modelde bagimsiz degisken olarak yer almistir. Sonuglar Tablo 5.8’de gosterilmektedir.

Sonuglara bakildiginda tiikketimin gecikmeli degerleri, cari tiikketim iizerinde anlaml
bir etkiye sahiptir. Tiiketimin birinci gecikmesi cari tiikketim tizerinde istatistiksel olarak an-
lamli olmamakla birlikte diger 3 gecikme istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Ti-
ketimin 2. ve 3. gecikmeleri istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkiye sahipken, tiikketimin

4. gecikmesi cari tiikketim tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir.

Teorik olarak bakildiginda faizlerin artis1 tasarruflari artirdigs igin tiikketimi azaltan bir
etkiye sahiptir. VAR analizi sonuglarina bakildiginda, faizin 2. gecikmesi disinda tiiketim
tizerinde bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Faiz degiskeninin 2. gecikmesi cari tiiketim
tizerinde negatif bir etkiye sahiptir. iktisat teorisinden bu negatif etki beklenmekle birlikte
faizin tiikketim tizerindeki etkisi gecikmeli olarak yansimaktadir. Faizin diger gecikmeleri tii-

ketim tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip degildir.

Hem teorik hem ampirik literatiirde tiiketimin en énemli fonksiyonu gelirdir. VAR
analizi sonuglarina bakildiginda gelirin 2. ve 3. gecikmeleri tiiketim iizerinde anlamli bir
etkiye sahiptir. Gelirin 3. gecikmesinin tiiketim {izerinde negatif bir etkiye sahip olmasi
beklentilerle ters diismektedir. Ancak gelirin 2. gecikmesi tiiketim tizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir. Dolayisiyla gelir degiskeninin 2. gecikmesi tiiketim iizerindeki etkisi hem istatiksel

olarak anlamlidir hem de beklentilere uygun bi¢imde isaretlenmistir.
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Tablo 5.8 Var Analizi Sonuglari

Degiskenler Tiiketim Standart Hata
L.Tiketim -0.237 (0.578)
L2.Tiketim -0.850** (0.388)
L3. Tiiketim 0.521* (0.278)
L4. Tiiketim -1.099%** (0.356)
L.d_Faiz -0.106 (0.172)
. (0.159)
L2.d_Faiz -0.468***
L3.d_Faiz 0.208 (0.212)
L4.d_Faiz 0.0328 (0.168)
L.d_Gelir 0.00201 (0.00553)
L2.d_Gelir 0.00718** (0.00366)
L3.d_Gelir -0.00574* (0.00317)
L4.d_Gelir 0.00370 (0.00339)
L.d_Enflasyon 0.0581 (0.0902)
L2.d_Enflasyon 0.214%** (0.0788)
L3.d_Enflasyon 0.153* (0.0854)
L4.d_Enflasyon -0.0785 (0.108)
Sabit 10.01%%* (2.323)
Gozlem 27

*: %10 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli
**: %5 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli
***: %1 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli

84




Enflasyon ile tiiketim iliskisine bakildiginda ise beklenildigi tizere iki degisken
arasinda pozitif bir iligki vardir. VAR analizi sonuglarina gore enflasyonun 2. ve 3. gecikmel-
eri tiikketim tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir. Bu sonuglar tii-
keticilerin adaptif beklentisine isaret etmektedir. Sonuglara bakildiginda 2. Gecikmenin 3.
Gecikmeden daha yiiksek bir etkiye sahip oldugu ancak 4. Gecikmeden sonra iliskinin kop-

tugunu gostermektedir.

Bu VAR analizindeki sabit terim ise otonom harcamalara isaret etmektedir. Analizde
bu otonom harcamalarin tiiketimdeki en yiiksek pay1 almasi dikkat ¢ekicidir. Bunun yaninda
gelir degiskeni anlamli be teoriyle uygun olmakla birlikte oldukga diisiik bir etkiye sahiptir.
Oyle ki VAR analizi sonuglarina gére 1000TL’lik bir gelir artis1 tiiketimde yalnizca yaklasik
7.18 TL’lik bir artisa neden olmaktadir.

4.9.4.Es Biitiinlesme Analizi

Bu calismada yer alan degiskenlerin birbirleriyle olan uzun dénem iliskilerini analiz

etmek i¢in esbiitiinlesme (kontegrasyon) testi yapilmistir. Kontegrasyon testi igin

degiskenlerin ayni dereceden duragan olmasi gerekir. Boliim 5.8.2°de degiskenlerin duragan

olup olmadig: arastirilmis ve ayni dereceden duragan oldugu sonucuna ulasilmigtir. Burada
ise degiskenlerin birbirini uzun déonemde yakinsayip yakinsamadigi sinanmistir. Bu testin

hipotezleri su sekildedir;
Hy: Degiskenleresbiitinlesiktir. (Kontegredir.)
H,: Degiskenleresbiitinlesikdegildir. (Kontegredegildir)
Tiiketim degiskeni herhangi bir birim koke sahip olmadig igin es biitiinlesme ana-
lizinin disinda tutulmustur. Analizde 2’den fazla degiskenin esbiitiinlesik olup olmadig:

arastirildigi igin basit Enge-Granger testi yerine Johansen testi kullanilmistir. Test sonuglari

Tablo 5.9’da gosterilmistir. Bu sonuglara gore 2. rankta Trace istatistigi kritik degerden diisiik

olmas1 sebebiyle bos hipotez reddedilemez. Dolayisiyla bu noktada bir es biitiinlesme vardir.
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Tablo 5.9 Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

Maximum Trace %5 kritik
Parms LL Eigenvalue

Rank istatistigi deger
0 20 | -482.28326 62.7452 47.21
1 27 -468.7677 | 0.60628 | 35.7141 29.68
2 32 | -458.20687 | 0.51729 | 14.5924* 15.41
3 35 -454.3395 | 0.23411 6.8577 3.76
4 36 | -450.91065 | 0.21059

Faiz, enflasyon ve biiyiime degiskenleri uzun donemde kontegredir. Kisa donemde
bazi sapmalar olsa da diizeltme terimi vasitasiyla bu degiskenler uzun dénemde birbirine

yakinsar.

4.9.5. Etki Tepki Ve Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Etki-Tepki analizi iki degiskenden birinde meydana gelecek olan bir degisikligin
diger degisken fizerinde yarattigi degisligi gozlemlemektir. Bu calismada bagimsiz
degiskenlerde meydana gelecek olan bir degisimin, bagimli degisken olan tiketim

degiskeninde yarattig1 etki ve bu etkinin ne kadar siirdiigii tespit edilmeye calisilmistir. Bu
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baglamda, faiz, gelir ve enflasyonda meydan gelecek olan bir degisiklige tiikketim degiskenin

nasil tepki verdigi arastirilmistr.

Sekil-5.8, Sekil 5.9 ve Sekil 5.10 tiketim degiskeninin sirasiyla gelir, faiz ve
enflasyona verdigi tepki gorsellestirilmistir. Bu goérsellerde ilk géze ¢arpan nokta 1. adimda
aciklayici degiskenlerde meydana gelecek olan beklenmedik bir degislik tiiketim tizerinde 10
donemlik bir etkiye sahiptir. 10. donemden sonra bu etki azalmaya baslamaktadir. Tiikketimin
en fazla faiz degiskenine tepki verdigi goriinmektedir. Faiz degiskeninde meydana gelecek
olan beklenmedik bir sapmaya tiiketim degiskeni 1 standart sapmadan daha fazla tepki

gostermektedir.

order1, d_gelir, tiketim

0 5 10
step

| 95% Cl

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

Sekil 5.8 Tiiketimin Gelire Tepkisi
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order1, d_faiz, tikstim

0 5 10
step

95% Cl orthegonalized irf

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Sekil 5.9 Tiiketimin Faize Tepkisi

order1, d_enflasyon, tlkstim

step

| 95% Cl orthogonalized irf

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Sekil 5.10 Tiiketimin Enflasyona Tepkisi

4.9.6. Granger Nedensellik Analizi

Granger nedensellik analizi iki degisken arasinda zamana bagl olarak olusabilecek

bir iligkinin yoniine dair analizdir. Bu analiz hangi degisken digerinin nedeni olduguna dair
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bilgi vermedigi i¢in test sonucu “Granger Neden” olarak yorumlanir. Bu boliimde her bir

degisken i¢in geri kalan degiskenlerle Granger Nedensellik analizi yapilmistir.

Tablo 5.10’da Granger nedensellik analizi sonuglar1 gosterilmistir. Buna gore, faiz,
gelir ve enflasyon degiskenleri ayr1 ayr1 degerlendirildiginde, faiz degiskeni hari¢ nedensel-
ligin yoniiniin diger degiskenlerden tiikketime dogru gittigi goriilmektedir. Ancak, analiz
nedenselligin benzer sekilde tiiketimden diger degiskenlere dogru oldugunu da gostermekte-
dir. Bu degiskenlerden her biri bir digerinin Granger nedenidir. Toplu olarak bakildiginda ise

degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir iliski bulunmaktadir.
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Tablo 5.10 Granger Nedensellik Test Sonuglari

Equation Excluded chi2 df Prob > chi2
tiketim d_faiz 14.393 4 0.006
titketim d_gelir 88.166 4 0.066
tiiketim d_enflasyon 14.453 4 0.006
tiketim ALL 35.388 12 0.000

d_faiz titkketim 60.502 4 0.195
d_faiz d_gelir 21.386 4 0.710
d_faiz d_enflasyon 25.229 4 0.641
d_faiz ALL 26.667 12 0.009
d_gelir titkketim 15.297 4 0.004
d_gelir d faiz 18.873 4 0.001
d_gelir d_enflasyon 10.764 4 0.029
d_gelir ALL 40.733 12 0.000
d_enflasyon tiiketim 16.959 4 0.002
d_enflasyon d faiz 16.819 4 0.002
d_enflasyon d_gelir 9.179 4 0.057
d_enflasyon ALL 60.826 12 0.000
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SONUC

Tiiketim ¢ogu iilkede GSYIH'ni iigte iKisini olusturmaktadir ve refahin en énemli
belirleyicisidir. Ayrica, tiiketici kararina dayanan tasarruf konusundaki tiiketici tutumlari
sermaye birikimi, yatirim, biiyiime ve gelisme siireci igin ¢ok 6nemlidir. Bu olgular, tiiketim,
tasarruf ve geliri hem makroekonomi hem de mikro ekonomide en popiiler arastirma alanlart
arasinda sokmustur. Ozellikle 1l. Diinya Savasi'ndan sonra tiiketim teorisi, makroekonomi

arastirmalarinin merkez odagi haline gelmistir.

Bu noktada literatiirde yer verildigi iizere Keynes'in genel teorisinde belirttigi detaylar
onem arz etmektedir.Keynese gore, toplam tiiketim, toplam gelirin pozitif fakat azalan bir
islevidir. Tiiketim bu noktada toplam talebin en 6nemli ve tek unsurudur. Bu nedenle tiiketi-
min talep iizerine etkisinin dogru tahmini ekonominin yonetimi i¢in gereklidir. Yine
Keynesyen ekonomide yer aldig1 iizere, ekonomide tiiketim fonksiyonunun merkezi konumu
tiiketici harcamalarini ger¢ekten tahmin edecek birgok sorgulama girisimine yol agmistir. Ne
yazik Ki, erken Keynesyen denklem tiirlerinin ¢ogu, toplam tiiketici davraniginin bazi 6zel-
liklerini agiklayamamugtir. Bu nedenle, 1950 ve 1960'larda basit Keynesyen tiiketim goriisiin-
den daha iyi gercekleri ortaya koydugu disiiniilen alternatif teoriler gelistirilmistir.
1950'lerde Duesenberry’in tiikketim teorisi, Modigliani ve Brumberg’iin (1954) yasam do-
ngiisii teorisi, Friedman’in (1957) daimi gelir hipotezi bunlara 6rnek verilebilmektedir.

1970'lerden 6nce, siirdiiriilebilir bityiimeye ve tam istihdam hedeflerine ulagsmak igin
destekleyici bilesenler olarak diger politikalari kullanan para politikasi, temel amaci
1970'lerde yasanan petrol soku ile baslayan yiiksek enflasyon siirecinden sonra fiyat isti-
krarin1 saglamak olan bir yapiya ulasmistir. Ayrica, merkezi politikalarin amaglarini sagla-
mak icin uyguladig: politikalarla bu déonemde ekonomiyi ne dlgiide ve nasil etkiledigi bir
gereklilik olarak ortaya ¢ikmigtir. Bu baglamda, iktisadi faaliyet ve enflasyonu nasil
etkiledigini belirlemek ve aktif politik araci belirlemek amaciyla, 1980'lerden itibaren parasal

aktarim mekanizmasi siirecini ortaya koyan c¢alismalar hizlanmistir.

Tiiketim harcamalarinin baris zamaninda GSYIH'nin yaklasik iicte iKisini olusturmas:

ve ekonomistlerin ekonominin kitlesel bir igsizlik durumuna geri donmesinden korkmasi

nedeniyle bunun dogal bir gelisme oldugu diisiiniilebilir. GSYIH'nin en 6nemli bileseni

tiiketim harcamalaridir. Bunun bir sonucu olarak tiiketim harcamalar1 ekonomik biiyiimenin

onemli bir fonksiyonu olarak degerlendirilebilir. Bu ¢aligmada tiiketimin dinamikleri

92



arastirllmistir. Oncelikle makroekonomik literatiirde yer alan teorik modeller incelenmistir.
Bu modellerin ampirik arastirmalar1 tezin daha sonraki boliimlerinde degerlendirilmis ve

bunun sonucunda tiiketimi agiklayabilecek 3 6nemli makroekonomik degisken belirlenmistir.

Tiiketimi agiklayicit bu degiskenler gelir, faiz ve enflasyon olarak segilmistir. Bu
degiskenlerin 1987-2019 yillar1 arasinda yillik gozlemlerle elde edilen analizi yapilmustir.
Degiskenlerin gecikmeli degerlerin bagimli degisken olan cari tiiketim tizerindeki etkisini
arastirmak icin Vektor Otoregresif Regresyon analizi yapilmistir. Bu analizden 6nce 4 farkli
kriter belirlenerek bu kriterler 1s1ginda VAR modeli i¢in optimum gecikme sayisi
arastirilmistir. Bunun sonucunda ise degiskenlerin 4 gecikmesinin kullanilmasina bu

kriterlerle karar verilmistir.

Ayrica bu degiskenlerin uzun donem iligkilerini incelemek igin énce duragan olup
olmadiklarina bakilmis bunun sonucunda ise es biitiinlesme analizi yapilmistir. Daha sonra
bu agiklayic1 degiskenlerde meydana gelecek beklenmedik bir degisiklige tiiketim degiskenin
nasil tepki verecegi arastirtlmistir. Son olarak bu c¢alismada yer alan degiskenler arasinda

nedenselligin iliskisini belirlemek icin Granger nedensellik analizi yapilmistir.

VAR analizi sonucunda cari tiikketim degiskeninin tiiketimin 2. 3. ve 4. gecikmesine
bagli oldugu gorinmektedir. Bu gecikmeli degiskenler istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Tiiketimin kendi gegmisine bagli olmasi tiiketim egiliminin yapiskanligina
isaret etmektedir. Teorik beklentilerle uyumlu olarak gelirin gecikmesi gelir {izerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Gelirin 2. gecikmesi istatistiksel olarak anlamli
ve teorik olarak dogru isaretlenmesine karsilik gelirin 3. gecikmesi teorik olarak yanlis
isaretlenmistir. Bunun yani sira gelirin 2. gecikmesinin egim parametresinin oldukca diisiik
oldugu saptanmistir. Bu durum tiiketimin gelir esnekliginin oldukea diisiik olduguna isaret
etmektedir.

Yapilan duraganlik analizi sonucunda agiklayici degiskenlerin ayni dereceden du-
ragan oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla bu degiskenlerin es biitiinlesme analizi igin uygun
oldugu anlasilmis ve es biitiinlesme analizi yapilmistir. Bu analiz sonucunda degiskenlerin
uzun donemde kontegre oldugu tespit edilmistir. Kisa donemde sapmalar olsa da bu degisken-
lerin uzun dénemde birbirine yakinsayacag: istatistiksel olarak saptanmistir. Bunun yaninda
aciklayici degiskenlerde meydana gelecek beklenmedik bir sokun tiikketim tizerindeki etkisi

incelenmistir. Bu etki-tepki analizi sonucunda faiz, enflasyon ve gelirde meydana gelecek
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beklenmedik bir sokun tiiketim tizerinde yaklasik 10 dénemlik bir etkiye sahip oldugu
saptanmistir. Meydana gelebilecek olan sok oldukga yiiksek bir yapiskanlik derecesine sa-
hiptir.

Bu tezin ampirik boliimiinde son olarak Granger nedensellik analizi yapilmistir. Bu
analiz sonucglarma goére tiim degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu
saptanmisgtir. Teorik olarak beklentilerle uyumlu olan bu gézlemin yaninda faiz, gelir ve
enflasyon degiskenlerinden tiiketim bagimli degiskenine dogru bir nedensellik oldugu bu
caligmanin konusu agisindan 6nemli bir bulgudur. Tiketim degiskeni bagimli degisken
olurken, vyine tiiketim degiskeninin gecikmeli degerleri bagimsiz degisken olarak
kullanilmigtir. Bununla birlikte, gelir, faiz ve enflasyon degiskenlerinin gecikmeli degerleri

bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.

Sonuglar bize tiiketimin gecikmeli degerlerinin cari donem tiiketim {izerinde anlamli
ancak farkli sekillerde etkili oldugunu géstermektedir. Gelir ve tiiketim arasinda pozitif bir
iligki bulunmaktadir. Bu iliskinin biiyiikliigii donemden doneme degismektedir. Benzer
sekilde tiikketimin, faizin ve enflasyonun gegmis dénemlerinin de tiiketimin cari dénemine
etkisinin baz1 gecikme degerleri igin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmistir. Tiiketi-
min ve faizin gecikmeli degerinin tiiketim tizerine etkisi negatif olurken, enflasyonun ise
pozitif olmaktadir. Bu gostermektedir Ki, 6nceki donemlerdeki tiiketim artig1 cari donemdeki
tiiketimi azaltmaktadir. Benzer sekilde, onceki donemlerdeki faizlerdeki artis ileriki donem-

lerdeki tiiketimi azaltmaktadir.

1980 oncesinde yer alan literatiirde tiikketim degisimlerinin gecikmeli bilgi ile olan
iliskisine odaklamlmstir. Ongériilen gelir artis1 genellikle énceki donem verilerine gore tah-
min edildiginden, yaklasim veriler iizerine giiclii kisitlamalar getirmistir. Ikinci, daha yeni
nesil calismalar, gelecekteki gelirin tahmin edilebilir bir sekilde degistigi bolimleri belir-
lemeye ve tiiketimin bu degisikliklere tepki verip vermedigini test etmeye calisir. Bu literatiir
verilere daha az kisitlama getirmektedir, ancak tiiketicilerin gelecekteki gelirleri hakkinda

bilgi sahibi olduklarina iliskin varsayimlar gerektirmektedir.

Tiiketim ile diger makro ekonomik degiskenler arasindaki iliski iyi tespit edilirse, tii-
ketimi etkileyen faktorler ortaya g¢ikarilabilir ve bu sayede tiiketime iliskin daha net poli-

tikalar gelistirilebilir.
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Her ne kadar konu ile ilgili teorik diizeyde yapilmis ¢alismalar olsa da ampirik olarak
gerceklestirilen calisma sayist simrlidir. Ozellikle Tiirkiye 6zelinde Vektor Oto regressif, Es
biitiinlesme ve Granger nedensellik gibi modeller kullanilarak gergeklestirilen ¢alisma sayisi
oldukga azdir. Dolayisiyla, bu ¢alisma 6zellikle ampirik literatiirdeki bir boslugu da doldura-

bilecektir.

Sonug olarak; faiz, enflasyon ve gelir degiskenleri ile tiiketim degiskeni arasinda
oldukga giiclii bir iligki tespit edilmistir. Tiirkiye’de tiikketim ve gelir arasi pozitif, tiketim ile
tiketim ve faizin gegmis donemleri arasinda ise negatif yonli iliski bulundugu tespit
edilmistir. Ancak bu degiskenlerin tiiketim tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlaml
olmakla birlikte oldukga kiigiik egim parametrelerine sahiptir. Buna karsin otonom harcama
olarak nitelendirilebilecek sabit terim tiiketimde en ¢ok pay: alan kalem olarak karsimiza
cikmaktadir. Ayrica bu sabit terimin istatistiksel olarak anlamli oldugu Ssaptanmistir.
Dolayisiyla GSYIH da oldukca 6nemli bir yer tutan tiiketim kalemi faiz, enflasyon ve gelir
degiskenlerindeki kii¢iik degisikliklere biiyiik tepkiler vermemektedir. Istikrarl bir ekonomik
biiyiime i¢in tilketimin yaninda GSYIH’nin diger bilesenlerinin de kullanilmas: politika

yapicilar tarafindan kullanilmalidir.

Ayrica bu alanla ilgili yapilan teste dayali ampirik ¢alismalarda literatiiriin tiikketim ve
gelir arasindaki iliskisinin enflasyon ve faiz bilesenlerinin yani sira tasarruf egilimleri nok-

tasinda da yoniiniin genisletilebilecegi onerisinde bulunulabilir.
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EKLER

EK-1: diinya bankasi verileri

date pop consumption | income inflation
1987 51100924 5086,19341 38,8558435
1988 52053765 1,21426529 5177,2789 68,8096434
1989 52992487 -1,0319919 5113,98768 63,2725525
1990 53921760 13,1065196 5499,11719 60,3038691
1991 54840590 1,92048204 5290,44802 65,978568
1992 55748948 3,30926987 5463,50031 70,0761039
1993 56653804 8,43995253 5923,69141 66,093843
1994 57564204 -5,3118422 5336,50515 105,214986
1995 58486456 5,62854914 5719,78323 89,1133172
1996 59423282 8,48656452 6287,59325 80,4121511
1997 60372568 8,38794377 6621,69923 85,6693616
1998 61329676 1,1056526 6999,41245 84,6413435
1999 62287397 -0,3815883 6609,26772 64,8674876
2000 63240194 4,53697502 6847,15006 54,9153706
2001 64192243 -6,7026323 6110,66306 54,4001888
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2002 65145367 3,9675366 6587,38215 44,9641209
2003 66089402 8,12888466 7010,45244 21,6024384
2004 67010930 9,5590188 7675,10886 8,59826168
2005 67903469 6,31409284 8340,63548 8,17916037
2006 68756810 3,66881923 8679,00168 9,59724212
2007 69581848 5,27411624 9062,3841 8,75618091
2008 70418604 0,28181921 8851,91442 10,4441284
2009 71321399 -3,7230337 8259,11351 6,25097663
2010 72326988 10,7792821 8960,08898 8,56644421
2011 73443863 12,2503536 9627,48916 6,47187967
2012 74653016 3,15814328 9925,72618 8,89156997
2013 75928564 7,87911834 10693,9173 7,49309031
2014 77231907 2,97723638 10992,7926 8,85457271
2015 78529409 5,42800042 11501,7053 7,67085365
2016 79821724 3,66392981 11556,4411 7,77513415
2017 81101892 6,23831563 12064,8411 11,1443111
2018 82319724 0,04398513 12008,522 16,3324639
2019 84339067 11000 15,1768216
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